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المؤسسية في  داء المالي: الدور الوسيط للحاكمية أثر التطور التكنولوجي على الأ
 ردنية المساهمة العامة الشركات الصناعية الأ 

 روان شاهر محمد كعبه عويمر : ةإعداد الطالب
 براهيم سليم العمارنة أسماء إ  ةالدكتور الأستاذة  :إشراف

 الملخص 
 العربية الملخص باللغة 

الأ على التكنولوجي التطور أثر بيان إلى الدراسة الصناعيةهدفت الشركات في المالي داء
ردنيةالمساهمةالعامة،استناداًإلىالحاكميةالمؤسسيةكمتغيروسيط،وتكونمجتمعالدراسةمنالأ

(شركة،أماعينة52الماليةالبالغعددها)الشركاتالصناعيةالمدرجةفيبورصةعمانللأوراق
(،ولتحقيقأهداف2022-2017(شركة،وتغطيالفترةالماليةمابين)33الدراسةفتكونتمن)

الدراسةتماستخدامالمنهجالوصفيالتحليليمنخلالالعديدمنالأساليبالإحصائية،كانأبرزها
(،كماتماستخدامتحليلSPSSبرنامجالرزمالإحصائية)تحليلالانحدارالمتعددوالبسيط،باستخدام

(.Amosالمسارباستخدامبرنامج)

داءالماليثرذودلالةإحصائيةللتطورالتكنولوجيعلىالأألىوجودإوقدتوصلتالدراسة
وجود ايضاً الصناعية، دلالةأللشركات ذو الأإثر على المؤسسية للحاكمية الماليحصائية داء

وجود لعدم الدراسة توصلت المقابل وفي الصناعية، للتطورأللشركات إحصائية دلالة ذو ثر
حصائيةإثرذودلالةأالتكنولوجيعلىالحاكميةالمؤسسيةللشركاتالصناعية،كذلكعدموجود

داءالماليللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةبوجودالحاكميةللتطورالتكنولوجيعلىالأ
المؤسسيةكمتغيروسيط.

وفيضوءذلكقدمتالدراسةالعديدمنالتوصياتأهمها:أنتعملالشركاتالصناعيةعلى
ستثمارفيتحسينوتطويرالتكنولوجياالمستخدمةفيعملياتهاوإنتاجهالتعزيزأدائهاالمالي،زيادةالا
نتحرصالشركاتالصناعيةعلىتعزيزالالتزامبمتطلباتالحاكميةالمؤسسيةلتحسينإدارةأكذلك

الشركاتوتعزيزفعاليةأنظمةالمراقبةواتخاذالقرارات.

الأ المؤسسية،  الحاكمية  التكنولوجي،  التطور  المفتاحية:  الشركات  الكلمات  المالي،  داء 
 الصناعية الأردنية المساهمة العامة.
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Abstract 

 الملخص باللغة الانجليزية 

The study aimed to demonstrate the impact of technological development on the 

financial performance of Jordanian public shareholding industrial companies, based on 

corporate governance as a mediating variable. The study population consisted of (52) 

industrial companies listed on the Amman Stock Exchange, while the study sample 

consisted of (33). company, covering the financial period between (2017-2022), and to 

achieve the objectives of the study, the descriptive analytical approach was used through 

many statistical methods, the most prominent of which was multiple and simple 

regression analysis, using the statistical package program (SPSS), and path analysis was 

also used using Amos program. 

The study found that there is a statistically significant impact of technological 

development on the financial performance of industrial companies, as well as the presence 

of a statistically significant impact of institutional governance on the financial 

performance of industrial companies. On the other hand, the study found that there is no 

statistically significant impact of technological development on the institutional 

governance of industrial companies, as well. There is no statistically significant impact 

of technological development on the financial performance of Jordanian public 

shareholding industrial companies with corporate governance as a mediating variable. 

In light of this, the study presented many recommendations, the most important of 

which are: that industrial companies should work to increase investment in improving 

and developing the technology used in their operations and production to enhance their 

financial performance, and that industrial companies should also be keen to enhance 

compliance with corporate governance requirements to improve corporate management 

and enhance the effectiveness of monitoring and decision-making systems. 

Keywords: Technological development, Institutional governance, Financial 

performance, Jordanian public joint-stock industrial companies. 
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 :الفصل الأول

 خلفية الدراسة وأهميتها

 المقدمة  1-1

يعيشالعالمالآنثورةتكنولوجيةهائلةوتغيراتجذريةعميقةومتسارعةلميشهدلهاالتاريخ

بينالآلةحيثتمثلتفيالتلاحم،قتصاديهوالتنظيميةوالتكنولوجيةعلىجميعالمستوياتالإمثيلاً

همفيعصرناالتكنولوجيالأفهاالتطوروسطهذهالتغيراتتعتبرالديناميكيةالتيعرّ.والعقلالبشري

بعدذلك،يديعاملةوموادخامأنتاجمنرأسمالوقتصادفينموهعلىعواملالإاعتمدالأالحالي.

دخالكافةالتقنياتالتيتساهمفيخفضإفيرئيسياًظهرالتطورالتكنولوجيوباتيلعبدوراً

يت التي الطرقوالإجراءات المنتجاتو وتحسينجودة الإنتاج كافةتكاليف العملفي فيها دفق

ىتسابقهذهالمنظماتفيمجالاتالبحثالعلميوالتطورالتكنولوجيإلمماأدى،المنظمات

اطهاستمراروالبقاءوتحقيقالربحيةوبالتاليتحسيننشميزةالتنافسيةالتيتضمنلهاالألكسبال

 (Peinan Ji, 2020) دائهاالمالي.أو

لأنيُ وذلك دولة. لأي الشاملة القوة بإعتباره أساسياً مؤشراً التكنولوجي التطور التطورعد

التكنولوجييعيدتشكيلبنيةالأقتصادالعالمي،حيثأدركروادالأعمالوالشركاتأهميةالتطور

التكنولوجيمنخلالأنشطةالتطورالتكنولوجي،لدورهللتقليلمنتكاليفالإنتاجوتحسينكفاءة

بالأضافةالىذلك،عندماتزيدالشركاتمنجهودهافيالتطورالتكنولوجي،الإنتاجللشركات.

الماليوالتشغيلي يمكنهاالاستيلاءبسرعةعلىالاسوقالجديدة،وذلكمماسينعكسعلىالأداء

للشركة.يعدالاستثمارفيالبحثوالتطويرطريقةمهمةلضمانالتطورالتكنولوجيودورهفيتعزيز

بداعيةوالمنافسةالشاملةللشركاتالتيتعملفيالنهايةعلىتحسينالأداءالمالي.حيثالقوةالا
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انهلايساعدالتطورالتكنولوجيالشركاتعلىاكتسابمكانةرائدةفيالمنافسةفيالسوقفحسب،

(Yuanyuan Zhou, 2022)بليساعدالدولةفيالمنافسةفيالسوقالدولية.

اصةللتقنياتوالبرامجالتكنولوجيةالخمالالشركاتيقاسبمدىاستخدامهاعأتطورأصبحلذلك

نتاجيةوتوفيرالوقتوالجهد،هدفالتقليلمنالتكاليفالأ،وذلكلنتاجبمعالجةومراقبةالمخزونوالأ

ةحيثساهمتبخلقالمنافسةبينالمنظماتمنخلالالمنافسةعلىتطويرالمعلوماتوالمعرف

فيدىالىالسرعةأ،مماالأداءالماليللشركةيجابيعلىإبحيثتنعكسهذهالمنافسةبشكل

ستخدامهافيقياسأداءالشركاتإتخزينهذهالمعلوماتوحفظهاووجوداجهزةوتقنياتلتطوير

ستراتيجيةلتيسهلتعليهماتخاذالقرارتالأالماليمنخلالالتطبيقاتوالبرامجالمحاسبيةوالماليةا

التطورالتكنولوجيأثبتتعدةدراساتأنستثمارفيالمشاريعالمختلفةوطرقتمويلها.الخاصةبالأ

(Jun Hong Park, 2021)التكنولوجيا.ضروريولايمكنللشركاتالكبيرةالتنافسمنغير

الصدد هذا ،(1995)بارتون،ذكر كتابه السهلفي تجعلمن القوية التكنولوجية القدرة أن

من تتمكن هائلةحتى تكنولوجية قدرة الشركة تمتلك أن يجب المطلوبة. التقنيات على الحصول

لناجحثمرةالسياساتالماليةداءالماليانياتالخارجيةبنجاح.ويعتبرالأالتقومواجهةاستيعاب

حالشركةوالقيمةرباأيجابيعلىزيادةإدارةالناجحةحيثتنعكسبشكلنتاجيةالتيتتبعهاالإوالإ

ستخدامطرقمبتكرةإعلىالتطورالتكنولوجيوالأردنيةتعتمدالشركاتالصناعيةا.هسهمالسوقيةلأ

فيعدةمجالاتلقياسأدائهاالماليباستخدامالنسبالماليةوذلك،لفحصوتحليلالأداءالمالي

صولوالخصوم.كماساهمالتطورالتكنولوجيفيتحسيندارةالأإالكفاءةوالسيولةوالربحيةو:منها

حيوتطوير للمنظمات  المؤسسية بالحاكمية المؤسسية الحاكمية مفهوم قبلهتمامإثحظي من

دورهاالفعالفيالتصديو،قسامالمؤسسةأابالشموليةولامتدادهافيكافةلتميزه،وذلكالمؤسسات
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الماليةوالأاومواجهة المؤسسةكالاستغلالللمصالحوعدمداريةوالمخاطرالتيقدتواجهلمشاكل

طرافوغيابالشفافيةوعدمالافصاحىالشعوربعدمالثقةبينالأإلدىأمما،المساواةفيالتعامل

دىالىتدنيأمما.دارةتخاذالقراراتالحكيمةمنقبلالأإلامورالماليةوالاداريةمناجلعنا

 (Aldalayeen, 2016).داءالفعليللمؤسسةلافصاحعنالمعلوماتوبياناتالأمستوىا

التكنولوجياإنهينظرأ(Hong Nhung Do, 2022)ويذكرهذاالصدد نهاعاملضروريفيألى

ظهرتأ،يراداتهاوخفضالتكاليفإكثرقدرةعلىالمنافسةفيالسوقوزيادةأنتصبحأالشركاتمساعدة

على،لمعرفةقدرةالتأثيرةللتطورالتكنولوجيينالعديدمنالشركاتلديهاخططمستقبلأبعضالدراسات

عمال،خاصةللشركاتالكبيرةالتيتعملعلىالأتطوريجابيعلىإداءالمالي،وهذايؤديالىتأثيرالأ

فضلعلىمستوىالسوقبينأنتاجيةوتحقيقنتائجتشغيليةولوجيلتقليلالتكاليفوتحسينالأالتطورالتكن

.(Nguyen, 2014)منافسيها.التطورالتكنولوجييجلبقيمةمميزةللشركات.

وأدائهانتاجيتهاإنشركاتالتصنيعتتبعالتطورالتكنولوجيلتحسينأ(Liu, 2019)كماذكر

دائهيتمثلفيتحديدأنالتطورالتكنولوجيوأ،وذلكلتحقيقميزةتنافسيةوخلققيمةللشركة.حيث

التصنيععنطرقوابتكاراتجديدةتبحثشركاتنقراضها.فيوقتناالحاضر،إداءالشركةوبقائهاوأ

.قةوالحفاظعلىالميزةالتنافسيةنخفاضكفاءةالطاإجورالعمالةوأرتفاعإلمواجهةالضغوطمثل:

الشركاتالصناعيةلقداعتبرتعمالها.أاستخدامالتطورالتكنولوجيفيإلىتميلالشركاتالصناعية

تكنو الأالمتقدمة بشكلسريعفيعالم تنمو وتعتبرمحركاًلوجيا والأعمال التنافسية ستدامةللقدرة

ىمواردقيمةوميزةنتحصلعلأاتالتيتتبعالتطورالتكنولوجينالشركأالمالية.منالمرجح

نتاجيةرأسالمالوتحسينالأنتمكنالشركاتمنالحفاظعلىأنهيمكنلهذهالمواردأتنافسيةحيث

.(Saima Mehmood, 2024)بتكاركبرمنالأأنتاجقدرإو
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داءالشركةوسلوكهابشكلكبيرأ.تؤثرحوكمةالشركاتعلى(2022)ندىزموري،كماذكرت

علىعمليةصنعالقرارلدورهفيالتأثيرة،مساسيمنجوانبالحوكأمرأدارةإنتكوينمجلسإ

داءيجابيبمقاييسالأإدارةيرتبطبشكلنمجلسالأأعدةدراساتأظهرتستراتيجي.والتوجهالأ

(.علىالعكسمنذلكROE(والعائدعلىحقوقالملكية)ROAللشركةمثلالعائدعلىالأصول)

داءةغيرفعالة،ممايعيقالأملىحوكإصحابالمصلحةيؤديألىالتنوعمنقبلإفتقارنالأإ،ف

(Prima, 2024)فيالشركاتساسياًأ.تعدحوكمةالشركاتمجالاً(Tai, 2023)للشركة.المالي

والنمو المعاصرة للتنمية كمتطلب بإعتبارها الشركات حوكمة نظام الأردنية الحكومة حددت

،وذلكللتدخلفيحالةضعف2009الإقتصادي،حيثأنشأتأولمدونةلحوكمةالشركاتفيعام

التحدياتالإقتصادية الماليوأشكالأخرىمنسوءالإدارة.لقدواجهتالأردنالعديدمن الأداء

والتجاريةفضلًاعنالأزمةالماليةالعالمية،وهوالأمرالذياستدعىأهميةتحديدالعواملالرئيسية

إنأحدالأسبابالحاسمةلدراسةحوكمةالشركات.التيتؤثرعلىالأداءالماليللشركاتالصناعية

فيالأقتصاداتالناشئة،مثلالأردن،هوالتقلباتالكبيرةفيعددالشركاتالمدرجةفيبورصة

السائدة الآلية هو الملكية هيكل أن يوضح للملكية،حيث عالٍ بتركيز الأردن يتميز عمان،حيث

تحاولالدراسةالحاليةتقديمأدلةتجريبيةحولالعلاقاتللسيطرةفيالأردن.لذلك،وفيهذاالسياق،

. وسيط كمتغير الحاكمية ،بوجود الصناعية للشركات المالي والأداء ، التكنولوجي التطور بين

وبالتالي،تساهمهذهالدراسةفيالأدبياتالموجودةحولعلاقةالتطورالتكنولوجيبالأداءالمالي

الحاكميةفينقاطمتعددة.أولا،فيالدراسةالحالية،تمقياسالتطورللشركاتالصناعيةبوجود

التدريبوالمصاريفالمدفوعةعلىالتكنولوجيا(.ثانياً،تم-التكنولوجيمنخلال)البحثوالتطوير

هامش-معدلالعائدعلىالأصول-قياسالأداءالماليمنخلال)العائدعلىحقوقالملكية
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(،لقياسأداءالشركةفيTobin's Qثالثاً،باستخدامالقياسالقائمعلىالسوق)الربحالتشغيلي(،

الأردنية.الصناعيةعلاقتهبهيكلالملكيةللشركات

 مشكلة الدراسة واسئلتها  1-2

تتمتعالشركاتالصناعيةبقدراتماليةوقدراتتكنولوجيةمختلفة.لذلك،يقوممجلسالإدارة

بتقييمالوضعالماليوضرورةالتطورالتكنولوجيوعددمنالعوامللضمانأنالتطورالتكنولوجي

يهاهوالخطوةالصحيحة.العديدمنالشركات،وخاصةالشركاتالصغيرةوالمتوسطةالحجم،ليسلد

التطور بعد الشركة أداء يفشل الحالة،قد هذه في ولكن التكنولوجية. التطورات إجراء على القدرة

التكنولوجيفيتلبيةالتوقعات.لذلك،قبلاتخاذقراراتللتوصلإلىالتطورالتكنولوجي،يجبعلى

عذلك،فقدتمتإدارةالشركةانتنظرفيالعواملالتيقدتؤثرعلىهذاالتطورالتكنولوجي.وم

عدةدراساتللتحققفيالتطورالتكنولوجيمنأجلالتنميةالمستدامةفيالبلدانالمتقدمةأوالنامية.

لذلكتكمنمشكلةهذهالدراسةمعرفةأثرالتطورالتكنولوجيعلىالأداءالماليللشركاتالصناعية

سيط،وهلأنالتطورالتكنولوجيالمدرجةفيبورصةعمانبوجودالحاكميةالمؤسسيةكمتغيرو

حقيقي تأثير أي يضيف لا أنه أم الصناعية للشركات المالي الأداء تطوير إلى يؤدي  سوف

(Flayyih, 2023)ًلذلكفأنهذهالدراسةتحاولالأجابةعنالتساؤلاتالتالية:ووفقا
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الاول: هل يوجد أثر للتطور التكنولوجي على الأداء المالي للشركات الصناعية  الرئيسي  السؤال  
 المساهمة العامة؟  

وينبثقمنهذاالسؤالالاسئلةالفرعيةالتالية:

بالعائدعلىمقيساًداءالماليللشركاتالصناعيةثرللتطورالتكنولوجيعلىالأأهليوجد .1

؟حقوقالملكية

بالعائدعلىمقيساًداءالماليللشركاتالصناعيةالأثرللتطورالتكنولوجيعلىأهليوجد .2

؟صولالأ

بنسبةتوبنزداءالماليللشركاتالصناعيةمقيساًثرللتطورالتكنولوجيعلىالأأهليوجد .3

Tobin’s Q؟ 

بهامشالربحاعيةمقيساًداءالماليللشركاتالصنثرللتطورالتكنولوجيعلىالأأهليوجد .4

؟التشغيلي

يو   :الثاني  الرئيسي  السؤال الأهل  على  المؤسسية  للحاكمية  أثر  للشركات جد  المالي  داء 
 الصناعية المساهمة العامة؟ 

سئلةالفرعيةالتالية:وينبثقمنهذاالسؤالالأ

بالعائدعلىالماليللشركاتالصناعيةمقيساًداءثرللحاكميةالمؤسسيةعلىالأأهليوجد .1

حقوقالملكية؟

بالعائدعلىداءالماليللشركاتالصناعيةمقيساًالمؤسسيةعلىالأثرللحاكميةأهليوجد .2

صول؟الأ

بنسبةتوبنزداءالماليللشركاتالصناعيةمقيساًثرللحاكميةالمؤسسيةعلىالأأهليوجد .3

Tobin’s Q؟ 



7 
 

بهامشالربحداءالماليللشركاتالصناعيةمقيساًثرللحاكميةالمؤسسيةعلىالأأليوجده .4

التشغيلي؟

الثالث: هل يوجد أثر للتطور التكنولوجي على الحاكمية المؤسسية للشركات   الرئيسي  السؤال
 الصناعية الأردنية المساهمة العامة؟ 

الرابع: هل يوجد أثر للتطور التكنولوجي على الأداء المالي بوجود الحاكمية    الرئيسي  السؤال
 المؤسسية للشركات الصناعية الأردنية المساهمة العامة؟ 

 اهداف الدراسة  1-3

تقدمف تقديمإقدهدفتهذهالدراسةبناءعلىما طارنظريوعمليللشركاتالصناعيةإلى

داءالماليلهذهالشركاتثرهعلىالأأيشملموضوعالتطورالتكنولوجيو،المدرجةفيبورصةعمان

هدافومنها:لجملةمنالألىالوصولإوتسعىالباحثةفيهذهالدراسة.بوجودالحاكميةالمؤسسية

ع التعرف  الاول:  الأالهدف  على  التكنولوجي  للتطور  أثر  الصناعية لى  للشركات  المالي  داء 

 المساهمة العامة  

هدافالفرعيةالتالية:وينبثقعنهالأ

بالعائدعلىالتطورالتكنولوجيعلىالأثرأمعرفة .1 داءالماليللشركاتالصناعيةمقيسا

.حقوقالملكية

بالعائدعلىداءالماليللشركاثرالتطورالتكنولوجيعلىالأأرفةمع .2 تالصناعيةمقيسا

.صولالأ

داءالماليللشركاتالصناعيةمقيسابنسبةتوبنزثرالتطورالتكنولوجيعلىالأأمعرفة .3

Tobin’s Q. 
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داءالماليللشركاتالصناعيةمقيسابهامشالربحالتطورالتكنولوجيعلىالأأثرمعرفة .4

التشغيلي

على   التعرف  الثاني:  الأأالهدف  على  المؤسسية  الحاكمية  الصناعية ثر  للشركات  المالي  داء 

 المساهمة العامة  

هدافالفرعيةالتالية:لأوينبثقعنها

بالعائدعلىثرالحاكميةالمؤسسيةعلىالأأمعرفة .1 داءالماليللشركاتالصناعيةمقيسا

.حقوقالملكية

بالعائدعلىثرالحاكميةالمؤسسيةعلىالأأمعرفة .2 داءالماليللشركاتالصناعيةمقيسا

.الاصول

داءالماليللشركاتالصناعيةمقيسابنسبةتوبنزثرالحاكميةالمؤسسيةعلىالأأمعرفة .3

Tobin’s Q. 

داءالماليللشركاتالصناعيةمقيسابهامشالربحثرالحاكميةالمؤسسيةعلىالأأمعرفة .4

.التشغيلي

التعرف على أثر التطور التكنولوجي على الحاكمية المؤسسية للشركات الصناعية  الهدف الثالث: 

 الأردنية المساهمة العامة 

التعرف على أثر التطور التكنولوجي على الأداء المالي بوجود الحاكمية المؤسسية  السؤال الرابع: 

 للشركات الصناعية الأردنية المساهمة العامة. 
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 اهمية الدراسة  1-4

التطور أثر وهو به تهتم التي الموضوع لحيوية النظرية الناحية من الدراسة أهمية تكمن

المؤسسية الحاكمية فاعلةوهي أداةرقابية بوجود المالي الأداء أهمجوانب أحد التكنولوجيعلى

قتصادالوطني،وتناولهللأداعماًوالتيتعتبرشرياناًللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة

سيسهمفيسدالفجوةالقليلفيأدبياتالدراساتالتيتطرقتللتطورالتكنولوجيفيالأردن،حيث

ندرة الباحثون لاحظ حيث ومتغيراتها، الدراسة بموضوع المتعلقة السابقة الدراسات في الحاصلة

التطور أثر عن منظمة علمية دراسة البحث يمثل ،لذا الدراسة موضوع تناولت التي الدراسات

ميةالدراسةالنظريةفيالتكنولوجيعلىالاداءالماليللشركاتالصناعيةالأردنية.كماستسهمأه

الإضافةالمعرفيةللأدبالمتوفرلموضوعالدراسةومتغيراتهاحيثلمّتحظبالاهتمامالمطلوبفي

الشركاتالصناعيةالأردنية،وتكمنأهميتهاالعمليةفيضوءالنتائجالتيتوصلتإليهاالدراسة،

تطورالتكنولوجيفيعملالأداءالماليحيثيمكنأنتكونمرجعاًللمؤسساتالحكوميةلأهميةال

 بوجودالحاكميةللشركاتالصناعيةالأردنية

 فرضيات الدراسة  1-5

تمصياغةالفرضياتالتالية: استنادالمشكلةالدراسةواسئلتها،

 ≥ α) حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد(H01)ولى:الفرضية الرئيسية الأ 

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة.لداءالماليالتكنولوجيعلىالأللتطور (0.05
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ينبثقعنهاالفرضياتالفرعيةالتالية:

H01-1:ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد (α ≤ 0.05) للتطورالتكنولوجي

بالعائدعلىحقوقاساًلشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقلداءالماليعلىالأ

الملكية.

H01-2:ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد (α ≤ 0.05) للتطورالتكنولوجي

بالعائدعلىالاصول.اساًمقلشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةلداءالماليعلىالأ

H01-3:ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد (α ≤ 0.05) للتطورالتكنولوجي

الأ الماليعلى العامةلداء المساهمة الأردنية الصناعية توبنزاساًمقلشركات بنسبة

Tobin’s Q.

H01-4:ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد (α ≤ 0.05) للتطورالتكنولوجي

الأ الماليعلى العامةلداء المساهمة الأردنية الصناعية الربحاساًمقلشركات بهامش

التشغيلي.

 α) ةودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويثرذألايوجد(H02)الفرضية الرئيسية الثانية: 

المؤسسيةعلىالأ (0.05  ≥ الماليللحاكمية المساهمةلداء الأردنية الصناعية لشركات

العامة.

ينبثقعنهاالفرضياتالفرعيةالتالية:

H02-1:ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد (α ≤ 0.05) للحاكميةالمؤسسية

بالعائدعلىحقوقاساًمقلشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةلداءالماليعلىالأ

الملكية.
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H02-2:ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد (α ≤ 0.05) للحاكميةالمؤسسية

بالعائدعلىالاصول.اساًمقلشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةلداءالماليعلىالأ

H02-3:ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد (α ≤ 0.05) للحاكميةالمؤسسية

الأ الماليعلى العامةلداء المساهمة الأردنية الصناعية توبنزاساًمقلشركات بنسبة

Tobin’s Q.

H02-4:ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد (α ≤ 0.05) للحاكميةالمؤسسية

الأ الماليعلى العامةلداء المساهمة الأردنية الصناعية الربحاساًمقلشركات بهامش

التشغيلي.

 ≥ α) ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد(H03)الفرضية الرئيسية الثالثة:

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةلللتطورالتكنولوجيعلىالحاكميةالمؤسسيةلدى (0.05

العامة.

 (α ≤0.05) ثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةألايوجد(H04)الفرضية الرئيسية الرابعة:

على التكنولوجي لداءلأاللتطور العامةالمالي المساهمة الأردنية الصناعية بوجودلشركات

الحاكميةالمؤسسيةكمتغيروسيط.
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 انموذج الدراسة 1-6
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 مصطلحات الدراسة 1-7

الضابطة والتابعة المستقلة الدراسة لمتغيرات تعريفات عدة وضع تم الدراسة هذه لاغراض

المستخدمةوالوسيطةكمايلي:

التحسيناتانهيشارإلىالتطورالتكنولوجي:  Technology Developmenالتطور التكنولوجي  

والتقدمالمستمرفيالأدواتوالأنظمةوالعملياتالتكنولوجيةالتيتساهمفيتحسينكفاءة

العمليةالتييتممنخلالهاالتوصلإلىالمنتجاتوالخدماتوانهالأداءوزيادةالإنتاجية.

قاسالتطورالتكنولوجيمنفيهذاالبحث،يُبالأضافةإلىالمنتجاتوالخدماتالمالية.

ستخدامتقنياتجديدةمثلالذكاءالاصطناعي،تعلمالآلة،وتحليلالبياناتالكبيرة،إخلال

ومدىتطبيقهذهالتقنياتفيالعملياتالماليةداخلالشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمة

إنوجودتقنياتماليةجديدةوأسواقماليةجديدةوأدواتماليةجديدةهومايشكل.العامة

التطورالتكنولوجي.ويتعلقالتطورالتكنولوجيبتخطيطوتطويروتنفيذالأدواتالاليةذات

 الصلةمصحوبةبالتطوروالأبداعفيتقديمحلولللمشاكلالمحيرةالمتعلقةبالأداءالمالي.

(Qureshi, 2020)
 United Nations Trade andممالمتحدةللتجارة)فيوثيقةالأالتطورالتكنولوجيشارةالىمالإت

Development Document 1981)تتضمنالسلع.نتاجصولاللازمةلإنهاتمثلكافةالأأ

صولالغيروتتضمنالأمثلالمعداتوالالات.Tangible Assets)صولالملموسة)هذهالأ

ختراعوالعلاماتالتجارية.كانالاقتصاد(وتشملبراءةالإ(Intangible Assetsالملموسة

صبحقائمبشكلكاملأالعالمييعتمدفقطعلىالقطاعالزراعيومعالتطورالتكنولوجي

لىضرورةإ(2023)عسيري،علىالتطورالتكنولوجيوالصناعي.وقدتوصلتدراسة

منقبلالشركاتالصناعية،وذلكالصحيحةالمتعلقةبالتطورالتكنولوجيختيارالقراراتإ
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على،التكنولوجيبالعديدمنالمؤشراتنيقاسالتطورأنتاجيةبشكلتام.يمكنلتحققالإ

قتصادية،تتضمنهذهنشطةالأياسالتطورمنخلالالنفقاتالتشغيليةللأق:سبيلالمثال

خريشيرآ.ومنجانب(2022)الزهراني،نشطةصناعةالحواسيبوالمعداتوملحقاتها.الأ

التكنولوجييساعدالمنظماتفيالحصولعلىالمعلوماتالكافيةنمصطلحالتطورألىإ

نتوجدمنظمةتعملبنجاحدونتوفربنيةأعمالهابشكلتام.ومنالصعبأداءدورهاولأ

ساسيةلتكنولوجياالمعلومات.حيثسهلتعملالمشاريعفيالشركاتمنخلالسهولةأ

دارةالعلاقاتبينالزبائنوقنواتالاتصالالداخليهوالخارجيه.كماتقاسنسبةنجاحوفشلإ

نأشارتبعضالدراساتأعمالها.وقدأفيالتطورالتكنولوجيعلىاستخدامالشركةبناءاً

و ايجابيعلىحجم بشكل يتأثر التكنولوجي تطبيقأالتطور يعتبر .لذلك المنظمات بعاد

داءالكفؤلىتحقيقمعاييرالأإيؤديماحيح،ميضمنعملالمنظمةبشكلصالتكنولوجيا

((Manaseer, 2019.

يمكنتعريفالأداءالماليبأنه:قياسمدىنجاح:Financial Performanceداء المالي   الأ

المنشأةفياستغلالالمواردالمتاحةلديهاالماديةوالمعنويةافضلإستغلال،وتحقيقالأهداف

المحددةمنطرفالإدارة.حيثيعتبرالأداءالماليركيزةمهمةفياستمرارونموالمنشآت

تالمناسبةلابدمنوجودأهدافتحددالانشطة،ولكيتتمكنإدارةالمنشأةمناتخاذالقرارا

التيتقومبهاالمنشأةوتوجهالعامليننحوتحقيقهذهالاهداف.ولابدللمنشاةالتيتهدف

إلىتحقيقالأرباحوتوفيرالسيولةمنتحسينأدائهاالمالي،وتوجيهالعامليننحوتحقيق

المتاحة،حي الموارد إستغلال لأداءالأهدافمنخلال عاكسة مرآة المالي الأداء يمثل ث

.الهدفمنالمنشآتحيثيركزعلىاستخداممؤشراتماليةلقياسمدىإنجازالاهداف
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الذي بالتفاصيل الأفراد تزويد أجل من النهائية المنتجات استخدام تمكين المحاسبة

الماليتلكالمؤشراتلقياسداءيعتبرالأوفيالوقتالمناسب.يحتاجونها،بالكميةالصحيحة،

لأالأ نهائية محصلة باعتباره الشركة وعمليات نتائج قياس و للشركات المالي نشطةداء

ويتمقياس،يراداتوالإللأصولالشركات،ومعرفةمدىجودةاستخدامالشركاتالصناعية

علىالأ العائد و الملكية حقوق على العائد منها:) مؤشرات عدة خلال من المالي داء

 (2019)عليوي،وهامشصافيالربح(.ستثمارالإ

نتاجمثل:رأسالمالوالعمالةتقاسنسبةالربحيةلمعرفةمدىتحقيقالشركةللربحمنعواملالأ

يضاأيراداتوالمصروفاتودارة.يركزمقياسالربحيةعلىالعلاقةالتيترتبطبينالأوالأ

ستثماروتستخدممقاييستفيدربحيةالشركةوهي:هيرباحبالنسبةلحجمالأعلىمستوىالأ

(،وهامشROE(،ومعدلالعائدعلىحقوقالملكية)ROAمعدلالعائدعلىأصولالشركة)

.(Alwawi, 2020)الربحالتشغيلي،وصافيدخلالشركة.

حياناكمؤشرأصولالشركةويستخدمأالعائدعلىجميع:(  ROAصول) الأمعدل العائد على  

 زادتربحيةالشركة.،كلماارتفعتالقيمةأنعامللربحيةو

الملكيةالمستخدمةمنقبل:(ROEالعائد على حقوق المساهمين) العائدعلىحقوق معدل

 موالهاالمقترضة.أعلىمربحاًذاكانتالشركةتحققعائداًإالشركةوتحديدما

يركزهامش،حيثيراداتالشركةإجماليإالعائدعلىرأسالمالمن:هامش الربح التشغيلي

صولولكنتركزنسبةدورانالأرباحالربحالتشغيليعلىكلوحدةمنتجةمنتحقيقالأ

 .(WACHIRA, 2013)نتاجمنتحقيقالربح.علىحجممكونالأ
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المؤسسية   للحاكمية:Corporate Governanceالحاكمية  السليمة الممارسة عن عبارة

طرافصحابالمشروعللحفاظعلىمصالحجميعالأأالمؤسسيةوالتييتممنخلالهاتعظيم

القواعدوالممارساتالتيتحكمالعلاقاتبينالمساهمينوالمديرينفيالشركةوتساهموتعتبر

وقدعرفالحاكمية(Shahwan, 2020) .ستقرارالماليمنخلالدعمثقةالسوقفيالنمووالأ

لياتتعملعلىتنظيمالعلاقاتآنها"عبارةعنقواعدلتوجيهوقيادةالشركةتشتملعلىأ

منخلال،صحابالمصالحأدارةوالمديرينالتنفيذيينوالمساهمينوالمختلفةبينمجلسالأ

ضافةطابعالمصداقيةإو،لتسهيلعمليةاتخاذالقراراتجراءاتوقواعدخاصةبهاإوضع

تحقيقالعدالةفيالسوقوذلكل،صحابالمصالحوحقوقالمساهمينأعليهالهدفحماية

ساسيأالحاكميةتركزبشكلأن.وذكرفيهذاالصدد(Kurniati, 2019)عمال".وبيئةالأ

بها تتمتع التي الصلاحيات بين الموازنة حقوقإعلى حماية على والعمل الشركة دارة

ساسيينأتبنىعلىعنصريناكميةخرى.فأنالحأصحابالمصالحمنجهةأالمساهمينو

نها"نظامأقتصاديوالتنميةدارةالجيدة.كماعرفتهامنظمةالتعاونالأوهماالشفافيةوالأ

عمالوالرقابةعليها،حيثتوزعالواجباتوالمسؤولياتبينيتممنخلالهتوجيهمنظماتالأ

حكاملأتخاذصحابالمصالحوالمديرينحيثتضعالقواعدوالأأالمشاركينفيالشركةمثل

(MEDDAH, 2016)القراراتالتيتتعلقبشؤونالشركة".

كبيرةاوصغيرةشركاتىإليقصدبهتصنيفحجمالشركات: Company Sizeحجم الشركة 

–صولجماليالأإ-القيمةالسوقية-القيمةالدفتريةحجمحيثيوجدعدةمقاييسمنها:)ال

صولكدالةجماليالأأستخدامإعددالعاملين(.لغاياتهذاالبحثسيتم–جماليالمبيعاتإ

(.2022)المحمدي،علىحجمالشركة.
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 حدود الدراسة 1-8

المكانية: العامةالحدود  المساهمة الاردنية الصناعية الشركات على الدراسة هذه ستقتصرت

والمدرجةفيبورصةعمان.

تطبيقهذهالدراسةعلىالشركاتالصناعيةالاردنيةالمدرجةفيسيقتصرالحدود الزمانية:

.2022-2017بورصةعمان،وخلالالفترةالواقعةبين

 الدراسة  محددات 1-9

 (2022-2017تقتصرهذهالدراسةعلىمدىالسنوات) •

قديختلفمستوىالتطورالتكنولوجيبينالشركاتالصناعيةبشكلكبير،ممايجعلمن •

الصعبقياسالتأثيربدقة.

محدداتتتعلقبالبيانات)عدمنشرجميعقيمالمتغيراتوالشركاتالصناعيةحيثأنبعض •

الشركاتلمتُفصحعنالبياناتالمتعلقةبالتطورالتكنولوجي(.
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 : الفصل الثاني

 طار النظري والدراسات السابقةالإ

 تمهيد 2-1

تأثير الفصل هذا بوجوديتناول الصناعية للشركات المالي الأداء على التكنولوجي التطور

و المؤسسية وأالحاكمية التكنولوجي التطور مفهوم توضيح سيتم كما ، علىأههميتها وتأثيره ميته

.كماسيتمعرضمجموعةمن الاردنيةوالعالمية الشركات الصناعيةفي والشركات المؤسسات

الدراساتالسابقةالتيتناولتموضوعالتطورالتكنولوجيلشركاتصناعيهواثرهذهالتطورعلى

.الأداءالماليلهذهالشركات

 الاطار النظري  2-2

 مفهوم التطور التكنولوجي  1- 2- 2

دىالىثورةتكنولوجيةأمماالتطورالتكنولوجيخيرةنمواسريعافيشهدالعالمفيالسنواتالأ

همالمفاهيمأهائلةعلىجميعالقطاعاتبمافيهاالقطاعالصناعيحيثيعتبرمفهومالتكنولوجيامن

داةيستخدمونهافيمساعدتهملحلمشاكلهم.أهاتعتبرنالتيناقشهاالباحثينفيدراستهموذلكلأ

الإ التكنولوجيوظيفةمهمةفيمجال التطور تواجهيلعب العالميفيعصرناهذاحيث قتصاد

حدعيوبالتكنولوجياضخامةرأسالماللذلكلاتستطيعالدولأشركاتالتصنيعتحدياتهائلة.

ستقرارهاإىالحفاظعلىإلتسعىالدولالناميةحيث،الناميةالحصولعليهاوتستخدمنظامالتقليدي

نتاجوالتشغيللشركاتالتصنيعلهادورقويفيقطاعالإةنالقدرةالتكنولوجيوذلكلأ،قتصاديالأ

دىالبحثوالتطويرالمستمرفيالتطورالتكنولوجيأ.(Harb, 2019)فيجبتطويرهابشكلمستمر

حدثالتطورالتكنولوجيألقدعمالالتجاريةوالصناعية.دخالالتكنولوجيافيعالمالأإرازوإبىإل
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صطناعي.اعتمدتالشركاتثورةهائلةفيالتحليلاتوطريقةالعرضالمرئيللشركاتوالذكاءالأ

الكفاءةوالإ المستهلك،وزيادة تفاعل لتحسين تقنياتجديدةومتطورة تتبعنتاجية.المالية داءأيتم

،جزءمنالثورةالصناعيةالرابعةالشركاتوتحليلسلسلةالتوريدمنخلالالتقنياتالحديثةوتعتبر

بدءاًنظمةالخلفيةمثلتخطيطمواردالشركةالذييجعلكلشيءذكياًيرتبطالتطورمعالأحيث

لذلكيجبفهمالتقنياتالحديثةفيمنالتصنيعوحتىسلسلةالتوريدوبعدذلكالمراقبةوالتحكم.

نظمةوالتقنيات.عمالالتجاريةالعالميةمنخلالمجموعةمنالأعالمالصناعةلتحسينوتطويرالأ

(Priya Satsangi, 2023)فيهذاالصدد.كماذكر(Tossy, 2017)شهدقطاعالتكنولوجيافيالشركات

بدىالعديدأمعهذهالتطورات،،قتصاديةوتحسيناتهائلةمقارنةبالقطاعاتالإالصناعيةتطور

لتأثيرهاعلىتحسينستخدامالتكنولوجيانظراًإبشأنواسعاًهتماماًإمنالباحثينوالحكوماتوالشركات

دخالتحسيناتتكنولوجية.علاوةعلىإتحسينالكفاءةوخفضالتكاليف،و:نتاجيةمثلوزيادةالإ

التي الدراسات ،كشفت لإأذلك الأجريت على التكنولوجي التطور تأثير فيستقصاء المالي داء

نتاجية.كمارتفاعكبيرفيالإإنتاجونظمةالإأالشركاتالصناعيةبشكلايجابيفيتحسينكفاءة

للمنشعرّ الصناعة مجال في التكنولوجي التطور التكنولوجيةآف التقنيات تطوير في قيامها ت

تالصناعيةآكتسابالميزةالتنافسية.كماعملتالمنشإجلأنتاجيةمنالصناعيةفيعملياتهاالإ

نتاجيةاليومية.نظمةتكنولوجيةمبتكرةترتبطبالقوىالبشريةوذلكلتعزيزالعملياتالإأالقيامبتوفير

بعدانطلاقالثورةالصناعيةالرابعة،تعملالصناعاتعلىتقنياتعديدةللحفاظعلىالمقومات

(Ndruru, 2023)نهذهالتغيراتتؤثرعلىالقوىالعاملةوبيئةالعمل.أساسية.حيثالأ

التكنولوجيانتاجالسلعوالخدماتوتعتبريعتبرالتطورالتكنولوجيتطبيقمنهجيللقوىالماديةلأ

بالأ القيام الفنيةلمعرفةكيفية المهارات يتعلمهاالانسانلاكتساب التي المعرفة شياءبشكلنتيجة
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قتصادلتطبيقاةنموالأأدقتصاديةوهونشطةالأجيد،حيثيشكلالتطورالتكنولوجيشريانالحياةللأ

جتماعيةوالبيئية.،لكيتتمكنايشركةمنحتياجاتالأختراعاتلتلبيةالفرصالتجاريةوتلبيةالأالأ

نتكونمتطورةمنالناحيةالتكنولوجية،ويعدالتطورالتكنولوجيعنصرامهمافيأالمنافسة،يجب

.يعتبرالتطور(Lindh, 2017)القدرةالتنافسيةللصناعاتوتلعبدوراكبيرفيالتطورالتكنولوجي.

التيترغبفيتحسينأالتكنولوجيمن للشركات المحددات التطورأهم .يعتمدقرار الشركة داء

التكنولوجيللشركاتعلىالعديدمنالمحددات.لقداجريتعدةدراساتمنقبلالباحثينللبحث

نهاوسيلةللجمعبينعناصرالتصنيعالناتجةعنالتغييرأليهاعلىإفيالمحدداتالمؤثرة،وينظر

نهعمليةتتضمنمجموعةواسعةمنأفيالمدخلاتلتوليدالمخرجات.اعتبرالتطورالتكنولوجي

نتاجوالتسويقفيالسوق.فيالسنواتكارجديدةوتصميمالمنتجاتوالأأفنشطةتبدأمنتكوينالأ

.ينظر(Kara, 2019)ةالشركاتدارإهتماممنقبلالتطورالتكنولوجيالمزيدمنالإخيرةتلقىالأ

ستراتيجيةإيعتبرالتطورالتكنولوجيبمثابةقتصاديوللنموالإمهماًنهحافزاًألىالتطورالتكنولوجيإ

تؤثرعلى تقييمأمهمةمما الشركة.ولقياس يتمأداء الشركة الماليةمثلإداء المؤشرات ستخدام

ؤدييممانتاج.نهيبتكرتكنولوجياالإرباح.يجلبالتطورالتكنولوجيميزةتنافسيةلأوالأيراداتالإ

كبيرةفيعمليةاًرباحأنالشركاتتجنيأكدتأبعضالدراساتنشاءبعضالمنتجاتالجديدة.إلىإ

صولبتكارالتكنولوجياللمساعدةفيتخصيصالإإحيثتقومشركاتالتصنيعب،بتكارنتاجوالإالإ

كثركفاءة.أبشكل

نماطجديدةتسمى"التداولالمزدوج"تسعىأعمالهاالتقليديةالىأتعملبعضالشركاتبتحويل

صبحالتطورأحيث،نولوجيللفوزبالقدرةالتنافسيةتكارالتكبلىالسعينحومجالالأإالشركات

للحصولعلىهذهالشركاتتسعىحيثللشركات،قتصاديالتكنولوجيقوةمهمةفيالمجالالإ
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ضاعلىمجالالبحثأيتقنياتجديدةفيالبحثوالتطويرالمصنوعةمنالمواردالبشرية.يتمالعمل

عتبرتبعضالدراساتقياسأُساسيللتمويل.أهمالنفقاتللشركةومصدرأمنعتبارهلإوالتطوير

بعضالباحثونوالعلماءارتباطالتطورحيثأعتقدبتكارالتكنولوجي.البحثوالتطويرمؤشرقويللإ

نالتطورالتكنولوجيإرباحها.أبتكارالتكنولوجيللشركةزادتنكلمازادالأأداءالشركةأالتكنولوجيب

منأ الموظفين مكنت وقد كبيرة تحويلية صناعية ثورة عاليةأداءأحدث وكفاءة بفعالية عمالهم

دىأوتحسينمستوىالجودةوتطويرالمعايير.،نتاجوتحسينمستوىالجودةوخفضتكاليفالإ،

نتاجيةواستخدامتقنياتنظامعملشركاتالتصنيعلتوفيرالوقتوالجهدوزيادةالإهذاالىتغيير

لتطويرالأ برمجية حلول و عرفإتمتة وقد . العمل سير ومراقبة  التصنيع التطورأنتاجية ن

وغيرهاحيثانهالايمكنعمالهاالماليةأالتكنولوجيمهمللمؤسساتالتيتعتمدعلىالتكنولوجيافي

.ةالمنافس متطورة تكنولوجيا وجود غير من السوق عرف(Linder, 2018)في الباحثوقد

(Leonard-Barton, 1995)نالتطوروالقدرةالتكنولوجيةتسهلالحصولعلىالتقنياتالمطلوبةأ

عادةإجبرتالشركاتالصناعيةأنتجتهالثورةالصناعيةالرابعةأللسوق.انالتطورالتكنولوجيالذي

وسياسة عملها طريقة في الاخيرةأوقد،عمالهاأالنظر السنوات في التكنولوجي التطور لىإدى

دتالتطوراتأنتاجيةوالكفاءةالتشغيلية.داءالشركةوزيادةمعدلالدورانوالإأتحسيناتكبيرةفي

قتصاديوخفضلىالنموالأإلىدفعالشركاتالصناعيةإالايجابيةالناتجةعنالتقنياتالجديدة

التطورات.(Oncioiu, 2019)التكاليف تحقيق والمتوسطة الصغيرة الشركات من العديد تسعى

مراًأحتياجاتالشركاتالصغيرةوالمتوسطةللتكنولوجياإصبحتأسواقالتنافسية.التكنولوجيةفيالأ

ستخدامالمواردبكفاءة،تحاولالشركاتالتغلبعلىإ،ولكنقدرتهامهمةمنحيثكيفيةيضاًأمهماً

صلغيرأهميةالقدرةعلىالتطورالتكنولوجي،وهيأثيرتأالبيئةالمعقدةوالمتغيرةبسرعة،فقد
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وقدعرفالتطورللقدرةالتنافسية.عتبارهامصدراًنقدرةالشركاتعلىتطويرالتكنولوجيالإإملموس.

التكنولوجيعلىعمالالمشروع.وقدفسرالتطورأهالتكنولوجياالمكتسبةلتسييرأنالتكنولوجيعلى

داءالبحثوالتطويرانه"المعرفةأداءالبحثوالتطوير.لقدجادلكوهينوليفنثالبأنانهمماثللأ

داءالتطويرالتكنولوجيأنشاءعمليةالبحثوالتطوير".ويمكنتفسيرإصليةالتييتممنخلالهاالأ

بينالأ العلاقة انهمنالضروريمعرفة الفعليوعلى بينهمأداء العلاقة داءالشركةوالتحققمن

(Hyunji Kim, 2019).

 الأ(Mahto, 2019)وقدعرف تحويل " انه على التكنولوجي اوإفكارالتطور خدمات لى

الصناعية الشركات التشغيلفي قالعنعنصر ".كما وناجحة تؤثرعلىأنمنتجاتجديدة ها

وخدمات.قدذكرفيهذاالصددألىمنتجاتإالمعداتوالطرقالمستخدمةلتحويلالموادالخام

لتطويرالقدرةالتنافسيةوتحديدطرقتحسينالميزةالتنافسيةوكفاءةالتطورالتكنولوجييعتبرمحركاً

قتصاديوالميزةالتنافسيةللنموالأنتاجعلىنطاقعالمي.التطورالتكنولوجيمصدراًعمالوالإالأ

عمالهاكوسيلةلخفضالتكاليفوزيادةألىإدخالالتطورالتكنولوجيإ.تتجهالعديدمنالشركاتالى

قتصادالعالميقتصادي،والأدىالتطورالتكنولوجيالتأثيربشكلايجابيعلىالنموالأأنتاجية.الإ

(Teixeira, 2020)ستخدامإ"القدرةعلىنهاأ.عرفويستفالودالمانالقدرةعلىالتطورالتكنولوجيب

ستخدامالتقنياتالحاليةإكتسابوكيفيةإنهاالقدرةعلىأفعالللمعرفةالتكنولوجيةالحالية".وعرفكيم

نها"القدرةعلىأنشاءتقنياتحديثة.وعرفهاتايجيونجالتطورالتكنولوجيبإيضاعلىأ،والقدرة

نتاج".يعتبرالبحثوالتطويرعاملرئيسيفيتحقيقستثمارالتكنولوجيوالقدرةعلىالتطوروالإالأ

صلأداءللأعمالفيالسوق.اعتبركافوسجيلونايتانالقدرةعلىتطويرالتكنولوجياهيأفضلأ

فأنالقدرةعلىتطويرالتكنولوجياتمنعتقليدالمنافسين،وتعززالقدرةخاصوغيرملموسللشركة.
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انبيئة(2020)سماشكمال،.وقدتوصلتدراسة(Dahye Kim, 2015)التنافسيةلدىالشركة

صبحيستخدمفيمجالالتصنيع،أوالذيحدثتتغيراتكبيرةفيعدةمجالات،أالتصنيعالحديثة

عن عبارة وهي ، تكنولوجيا ،الاولى كلمتين من مركب التصنيع التكنولوجيا لحلأمصطلح داء

نتاجونشاطبشريالهدفماالتصنيعهينظامللإأقتناءمعداتحديثة.إالمشاكلوليسالهدفمنها

فيالشكلاوالطبيعة.اعتبرتالصناعةهيواحدمنكثرالىموادتختلفكلياًأمنهتحويلمادةاو

الإ من لمجموعة تطبيق بأنها تعرف والتي التكنولوجي بالتطور تأثرت التي ختراعاتالميادين

سرع.أنتاجيةالصناعيةبشكلنتاجلتقديمالعمليةالإالمستخدمةفيعمليةالإ

 داء المالي للشركاتمفهوم الأ 2- 2- 2

هدافهامعأنتحققأالطريقةالتيتمكنالمؤسسةالماليهوداءقدفسربعضالباحثونانالأ

. "(Yu, 2021)صبحتتستعملهذهالكلمةلقياسكفاءةوفعاليةالمنشأة.أالتكنولوجي،حيثالتقدم

،خرىوتعتمدعلىنوعالصناعةالمستخدمةألىشركةإداءالرئيسيةمنشركةتختلفمؤشراتالأ

نتاجهاوحجمنموالمبيعاتوتقيسمدىرضىالعملاءوتعملإتقيسهذهالمؤشراتربحيةالمؤسسةو

يضازيادةهامشالربحفيالمشاريعوتطورالحصةالسوقيةللشركة.أو،علىتطويرمواقعالويب

داءالماليللشركةبشكلمستمر.تتبعالأفيصحابالمصلحةأيهتمالمحللونالماليون،وكذلك

الأ تتبع ان الأحيث على يأثر المالي الإداء وتتبع الشركة نجاح ومدى والخصومرباح يرادات

(Thiesbrummel, 2017)ومصالحهاالمالية.

داءداءالماليالىعدةتعريفاتمنها:يعتبرالأالأ(Miroshnychenko, 2017)الباحثقدعرفل

ستخدامأ)تعظيمالفوائدوتخفيضالتكاليف(بالماليهومدىبلوغالاهدافالماليةللشركةمنخلال

داةلقياسالنتائجالتيأنهيعتبرأعتبارهنظاماشاملاوديناميكيامتكاملا.والمواردالماليةالمتماثلةلأ
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ستغلالالمواردإداءالماليقدرةالشركاتعلىتحققتلمختلفالخدماتفيالمؤسسات.وقداعتبرالأ

هدافالمخططلهاخلالفترةزمنيةمحددة.جلتحقيقالأأالماليةوالبشريةالمتاحةلنجاحهامن

كل،قتصاديةهمالوحداتالإأداءالماليمنالأأن.(2018)عابد،كماذكرفيهذاالصدد

فيماتهدففالمساهميسعىلتعزيزثروته،شىمعمصالحه.آداءالماليبمايتمطرفيفسرالأ

ستمرار،والجهةالحكوميةتهدفالىانماءحصيلةالضرائب.يتملىالبقاءوالإإقتصاديةالوحدةالإ

نتعظمثروةملاكهاإقتصاديةداءالماليبمدىالنجاحالماليالذيتستطيعالوحداتالإقياسالأ

داءالماليالعاملستخدامالأإممكنلاستثماراتهم.كمااعتبراًعلىعائدأكتسابإويتمذلكمنخلال،

قتصادية.وذلكمنداءفيمختلفالوحداتالإالمشتركبينالباحثوالمديرينفيعملياتتقييمالأ

قتصادية،حيثيراديةوالقدرةالكسبيةفيمختلفالوحداتالإبلاغعنمدىتحقيقالقدرةالإخلالالإ

الإتعتبر علىالقدرة الوحدأيرادية " الإوقتصاديةالإةنها توليد على منقدرتها شطتهاأنيرادات

بينماالقدرةالكسبيةتعني"الوحدةالاقتصاديةقدرتهاعلىتحقيقفائض".الرأسماليةاوالأستثنائية

نتاج.قدعرفالباحثجلمكافأةعواملالإأنشطةالتجاريةالرأسماليةاوالأستثنائيةمنمنالأ

(Nasrallah, 2023)دائهاخلالفترةزمنيةمحددة،ممايعكسأنجازإداءالماليقدرةالشركةعلىالأ

 ,Eneizan)وضعهاالماليمنخلالمؤشراتمثلالسيولةوالربحيةورأسالمال.قدذكرهذاالصدد

هوالمؤشرلمعرفةالماليداء.فأنالأللشركةالأداءالمالييتمقياسكفاءةالمنظمةمنخلال(2018

داءللحصولعلىمعلوماتويتمتقييمالأ،مدىفعاليةوكفاءةمواردالشركةدارةالمنظمةوإةمدىكفاء

تخاذإداءالماليتساعدالمديرينفيستخداممعلوماتالأإنإتدفقاموالالشركةوالفعاليةوالكفاءة،

 مثلفيالشركةالقرارالأ
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داءالماليمثلالربحية،مهمةانمقاييسالأ(Hisham Al-Hashimy, 2022)ادعىالباحث

داءالماليالسابقوالحاليللشركة.يعتبرمقياسالعائدعلىصحابالمصلحةتقييمالأألمساعدة

( )ROAالاصول الملكية حقوق على والعائد )ROEمن المقأ( التيكثر قبلاييس من تستخدم

نحاءالعالملقياسأستخدامالعائدعلىحقوقالملكيةمنقبلالشركاتفيجميعإ.يتمالشركات

داءالمالي.نجاحالأ

يقدمأصول،لقياسمدىربحيةالشركةفيمايتعلقبيستخدممقياسالعائدعلىالأ صولها.

رباحوذلكتاجالأنصولالشركةلإأدارةستخدامالأإ(شرحمبسطلكيفيةROAصول)العائدعلىالأ

الحوكمة.إعنطريق التشغيليياقلستخدام الربح هامش منس المال رأس على جماليإالعائد

رباحولكنيركزهامشالربحالتشغيليعلىكلوحدةمنتجةمنتحقيقالأ،حيثيراداتالشركةإ

(Priscilla, 2022)  .تحقيقالربحنتاجمنصولعلىحجممكونالإتركزنسبةدورانالإ

 مفهوم الحاكمية المؤسسية  3- 2- 2

همفيضبطاهمالعناصرفينظامالحوكمةوالإصلاحالمجتمعيالذييسأتعدالحاكميةأحد

والتطور، النجاح نحو العمليات وتوجيه المشاكلالعمل لمعالجة لتطبيقها الشركات تسعى حيث

تحقيق لضمان فيأوالتحديات والتحديات المشاكل من العديد الماضي في واجهت بعدما هدافها

(Shbail, 2020)نهيارمنظماتعالميةإدىالىأداريةممازماتالماليةوالإالأ

الصدد هذا الكاتبفي تدورحول(Dr.F. C. Sharma, 2021)عرف انها" الشركات حوكمة

ح تتعامل ." والمساءلة والشفافية العدالة الإاكميةتحقيق مع والقواعدتجراءاالشركات والقوانين

جماععالميعلىاهميةإهناك الضمنيةالتيتحددمنخلالهاقدرةالشركةعلىاتخاذالقرارات.

الشركاتهيمراقبةاكميةنهاتعظمقيمالمساهمينوحمايةالمستثمرين.حلدىالشركات،لأاكميةالح
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لىالخطر،علىالمدىالطويلإنظمةالشركاتوحمايتهابطريقةالاتعرضسمعةالشركةأدارةإو

زماتداءالشركةمنقبلاصحابالمصلحة.لقدتعرضتالعديدمنالشركاتللأأيتمالحكمعلى

سواقوالشركاتفيعددكبيردارةالشركة،معالوقتامتدتالمخاوفالتينشأتعنفشلالأإفي

الأ وان  الناشئة، الاقتصادات في العالمية الشركات تتعلقمن المؤسسية للحاكمية الحيوية همية

صبحتأداء،ودورهاالفعالفينجاحونموالشركاتوالمؤسسات.الحاكميةاليومبالمساءلةوالأ

حدثتالخلافاتأدارةالمغلقة.،بينماكانتيحدثبهدوءخلفابوابمجالسالإاًكبيراًتحظىباهتمام

التيالأ )أخيرة عام حدثت التي العالمة المالية للأزمة العميق التنفيس الى (2008-2007دت

الشركات،معذلككانهناكمخاوفتتعلقاكميةوالتداعياتالتنظيميةالتيركزتالضوءعلىح

وانهظهرت والسيطرةعليها الشركات منظمةمؤخراًاكميةحالبملكية .ذكرت ذاته فيحد كنظام

هدافلصالحالشركةوذلكلتحقيقالأ،دارتلمجلسالإاكميةالححوافزقتصاديوالتنميةالتعاونالإ

لأ والمصالح بالمبادئ المنظمة .تعترف نجاحوالمساهمين في الفعال ودورهم المصلحة صحاب

جتماعي،لتوفيرالحوافزقتصاديوالإالشركاتضروريةفيالمجالالإاكميةالشركة،معذلكفأنح

الأ لضمانحقوقومقاييس والشفافية المساءلة توفر وايضا المؤسسة، نجاح لتحقيق صحابأداء

.(Clarke, 2017)المصلحةللتوزيعالعادلللثروةالناتجة.

عرفالكاتبحوكمةالشركاتالطريقةالتيتتمبهاادارةومراقبةالشركة.لقدحددتالادبياتوالكتب

حوكمةالشركاتبطرقمختلفةومنوجهاتنظرمختلفة.وعرفبأنه"النظاموالقواعدوالقوانينالتيتتحكم

دارةالشركةانه"الطرقالتييضمنبهاإمنضمنالأشخاصفيالعملياتفيالشركة".وعرفهبعض

موردوالتمويلللشركاتلضمانحصولهمعائدعلىاستثماراتهم".حوكمةالشركاتهيمجالمنمجالات

يتضمنالتعريفلياتالحوافز،مثلالعقودوالتشريعات.آدارةالشركةباستخدامإقتصادلدورهافيتحفيزالأ
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هتمامبالقواعدوالمبادئالتيتنظمعلاقاتالقوةالقانونيلحوكمةالشركاتعلىانه"المجالالذييتمالأ

ستخدامحوكمةالشركاتتوفرضماناتإ.قدذكرالكاتبان(Fogarty, 2019)بينالمالكينوالمديرين".

صحابالمصلحة،ممايضمنحمايتهم.قديؤديتطبيقالحوكمةالجيدةالىتعزيزألكلمنالمساهمينو

مثلدونتكبدنفقاتداءالتشغيليالأارةالفعالةفيمنظمةكبيرةتضمنالألإددارةالشركة.حيثاناإ

دارة،واننوجودملكيةالإإلتزماتها.إضافية.وايضايضمنحصولالشركةعلىالمواردالماليةللوفاءبإ

لتزاماتهاإصولالحاليةللشركةوالوفاءبستفادةمنالأ،يهدفالىتعظيمالإمساهماًيكونالمديرايضاً

.قدذكرهذاالصدد(Meliyanti, 2023)المالية،منخلالالتوازنوالحفاظعلىمستوىسيولةالشركة.

وذلكلأنالمديرينيخدمون،ليةعملالمديربمايحققأهدافأصحابالمصلحةآحوكمةالشركاتتضمن

نظمةالتيتوفرانفسهمعلىحساباصحابالمصلحةفيالمؤسسة.وقدعرفالحوكمةانهاالقواعدوالأ

حمايةافضلوتوازنبينمصالحمديريالشركاتوالمساهمينواصحابالمصلحة.قدعرفميرفنكينج

(وذلكلتحقيقدارةالعلياخلاقيةمنقبلالحاكمةفيالمؤسسة)الإالحوكمةانها:الممارساتالقياديةوالأ

جراءاتهامجموعةمنالإأنالرقابةالفعالة.حيث-داءالجيدالأ-خلاقيةالنتائجالمتعلقةبالثقافةالأ

نضباطداخلالشركة،وذلكلتحقيقالشفافيةفيالتعاملداءوالإعلىمستوياتالأأوالضوابطالتيتحقق

(Mijbil Dway Ismail, 2023)صحابالمصلحة.أمع

برنامجالأأن(Amosh, 2020)وكماعرف المؤسسيةمنخلال االحاكمية بأنهامم  لمتحدة

والسياسيةكافةشؤونالدولةلتحقيقمصالحهم.وقدعرفتالحاكميةقتصاديةممارسةالسلطاتالإ

نهانظاميتمبموجبهإخضاعنشاطالمؤسساتإلىمجموعةمنالقوانينوالأنظمةأعلىماسبقبناءاً

والتعليماتالهادفةإلىتحقيقالجودةوالتميزفيالأداء،عنطريقاختيارالأساليبالمناسبةوالفعالة

الأداء. تؤثرفي التي الأساسية بينالأطراف العلاقات وأهدافها،وضبط المؤسسة لتحقيقخطط
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بأنها:العمليةالتييتممن (International Finance Corporation)وعرفتهامنظمةالتمويلالدولية

،كما عليها والسيطرة الشركات توجيه بأخلالها مساعدةأوضحت على تعمل الجيدة الحوكمة ن

وتحمي،مكانيةالحصولعلىتمويلوالتقليلمنالمخاطرإالشركاتالعملبكفاءةاكبروتمكنمن

دواتاللازمةللردعلىكثرمساءلةوشفافيةللمستثمرين،وتوفرلهمالأأدارةوانتجعلالشركاتالإ

نهاأادعىالكاتبمصطلحالحاكميةعلى(Alareeni, 2017)صحابالمصلحة.أالمخاوفمنقبل

"مجموعةقواعدتستخدملأدارةالشركةمنداخلها،وقياممجلسالادارةبحمايةالمصالحوالحقوق

الاقتصادي التعاون منظمة ان القول يمكن ." الشركة في للمساهمين ولأهي(OECD)المالية

العملعلى2004قامتعامحيثهميتها.أالمنظماتالتياهتمتبموضوعالحاكميةواكدتعلى

.كماعرفتهامنظمةالتعاونالاقتصادياكميةحسسوالمبادئالتيتتعلقبالتطويرمجموعةمنالأ

(OECD)سهمدارةوحملةالأدارةالشركةومجلسالإإمجموعةمنالعلاقاتالتيترتبطبيننها"أ

طراففيبالنظام،ايوجودنظمتحكمالعلاقةبينالأاكميةحالخر،ترتبطآوالمساهمين".بمعنى

نظاميتضمنبأنالحاكمية(Singh, 2020)وقدذكرهذاالكتابداء.المنظمةالتيتؤثرفيالأ

نكلامنمجلسأدارةوالمساهمين(.والعلاقاتبينالجهاتالفاعلةالداخليةللشركة)مجلسالإ

والإ الحاكميةإدارة بتعريف كادبوري ادريان .ذكر المساهمين امام مسؤولون كلاهما الشركة دارة

دارةالمؤسسيةفيتقريرهانهالنظامالذييتممنخلالهتكوينالشركاتوالسيطرةعليهاوانمجلسالإ

دارةتحديداستراتيجياتومسؤولياتعضاءمجلسالإأمسؤولةعنحوكمةالشركة.وتضمنمهام

،لىالمساهمين.لاحقاًإعمالوتقديمالتقاريردارةالأإالشركةالداخليةوالخارجية،الاشرافعلى

قتصاديةالماليةالتيزماتالإنهياراتوالأعقابالإأتخاصةفيآبعدماظهرالفسادفيبعضالمنش

شهدتهادولروسياوامريكاوشرقاسيا،ظهرتالحاجةالىوجودالحاكميةفيالعديدمنالاقتصاد
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النظمالاقتصاديةالرأسماليةفيالىالتحولمماأدىمنالدولهميةالحاكميةلدىالكثيرأ.ازدادت

المؤسسيةهومصطلحاكميةالح.(Hamdan, 2019)قتصادي.لتحقيقمعدلاتمرتفعةمنالنموالإ

ثارأنتشارالمفهومهوتناغمهمعالعولمةوالخضخضة،وقدإعمال،الدافعوراءانتشرفيعالمالأ

التحكيم–دارةالجيدةلىعدةمعانيمنها)الإإحولهماجدلكبيرمنذظهورهما،يشيرالحوكمة

تتفقبماجاءتبهالشريعةالاسلاميةاكميةالحاكميةالمؤسسية(.اعتبرتالدلالاتللح–المؤسسي

ساسيةالتيتجلبالمنفعةلصاحبهانالمحافظةعلىالماليعتبراحدالمقوماتالأإصل،فمنالأ

يعتبرمصطلح الفساد. الأاكميةحالوتمنع تداولاًمن والإوشيوعاًكثر التوجيه " انه رشادويعرف

صحابالمصلحةوتحقيقأنواعالفسادفيالمؤسسةوحمايةحقوقالمساهمينوأ،للسيطرةعلىجميع

التي القيود المساهمين،منخلالوضع السلطةوتلاعبهابمصالح انحراف العدالةخاصةعند

قتصاديظهرتمنظمةالتعاونالإ1999هدافها".عامأتتحكمبالسلوكومراقبتهابهدفتحقيق

وعرفتهابأنها"النظامالذييتممنخلالهتوضيحاكميةوالتنمية،اولمنظمةاهتمتبمفهومالح

.(2022)الكشواني،عمالوالرقابةعليها".تالأآدارةالشركةومنشإكيفية

 هداف الحاكمية المؤسسية أ 1- 3- 2- 2

مايلي:المؤسسيةهدافالحاكميةأتشمل(Nguyen V. K., 2022)وفقاً

هدافالشركة,وتقريرالوسائلأتوفرالحاكميةالمؤسسيةالهيكلالذييتممنخلالهوضع .1

 .داءومراقبةالأ

 تعتبرمناهمالعناصرفيتحسينالكفاءةوالتطورالاقتصاديوتعزيزثقةالمساهمين. .2

تعظيم .3 المؤسسية الحاكمية حقوقأتسعى وحماية والعدالة الشفافية وتحقيق الشركات داء

 .المساهمينفيالشركة
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 يجادفرصعملجديدة.إتعملعلىتعظيمالربحيةو .4

دارةالشركةلتضمنحقوقالمساهمينإمامأداريةتمنححقالمساءلةإتوفرقواعدوضوابط .5

 فيالشركة.

 الأطراف المتأثرة بتطبيق الحوكمة  2- 3- 2- 2

:(2022)الكشواني،ربعةأطرافتتأثربالتطبيقالسليمومدىنجاحوفشلالحاكميةأهناك

ستثماراتهم،ولهمرباحمناسبةلأأسهممقابلالحصولعلىالمساهمون:اللذينيمتلكونالأ .1

دارة.عضاءمجلسالإأختيارإالحقفي

ختيارالمديرينإصحابالمصلحةوالمساهمينللشركة.حيثيتمأدارة:يمثلونمجلسالإ .2

التنفيذيينومراقبةادائهم.كمايرسمالسياساتالعامةوالحفاظعلىحقوقالمساهمين.

الإالإ .3 المسؤولةعن الإدارة:هي الىمجلس الأداء تقارير لكونهادارةورفع وذلك ، دارة

فصاحتجاهالمساهمين.مسؤولةعنتعظيمالربحيةوالأ

اللذينلهممصالحفيالشركةمثلالموردينوالدائنينأصحابالمصلحة:همالأ .4 طراف

 والموظفين.

 اكمية نظريات الح 3- 3- 2- 2

:(Mijbil Dway Ismail, 2023)الشركاتاكميةساسياتحأتوضحالنظرياتالتالية

دارةمسؤولونعنتطبيقدارةكوكلاءللشركة،يعتبرمجلسالإعملمجلسالإينظريةالوكالة:

دارةبالعملكوكلاءذنلمجلسالإهداففيالشؤونالمخصصةبالشركة.وبالتالي،يأخذونالإالأ

ويتمالاتفاقبينالمديروالوكيل.بموجبهذاالاتفاقيجبعلىالوكيلالتصرفبحسننيةلصالح

 الموكلوانيحميمصالحه.
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نظريةالمدير:يجبعلىالمدراءوالموظفونحمايةمواردومصالحالشركةفيحالةعدم •

 وجودالمالك.

صحابالمصلحةأتفترضهذهالنظريةانصحابالمصلحة:وفقالهذهالنظرية،أنظرية •

نموذجللمدخلاتوالمخرجات،قادرونفيالتفاوضمعبعضهمالبعض،تعتبرالشركةانها

عتبارجميعالمصالحالتيتشملالدائنينوالعملاءوالموظفين.منخذبعينالإويجبالأ

صحابالمصلحةمتضامنونمعأوجهةنظرهم،تعتبرالشركةلهموليسللمساهمينوحدهم.

 بعضهمالبعض.

للمساهمين.يسعىالمالكونالىتحقيقنظريةالمساهمين:تعتبرالشركةوفقالهذهالنظريةملكاً •

عائدعلىاستثماراتهم.يعتقدونانهميمكنهمالتصرففيالشركةمايحلولهم،ويريدون

دارةمسؤولونعنايضررعضاءمجلسالإأعلىعائدلهم.لذلك،انأالحصولعلى

ولذلكينبغيعليهمبذلالجهدفيالحمايةوتجنبتضاربالمصالح.،يلحقبممتلكاتهم

 قطاع الشركات الصناعية المدرجة في سوق عمان 4- 2- 2

الناتجالمحليوتشغيل يعتبرقطاعالصناعةفيالاردنمنالقطاعاتالمهمةالتيتساهم

همأقتصادالمحليوالعالمي.يعتبرالقطاعالصناعيمنمنالإكبيراًالايديالعاملة.ويعتبرجزءاً

ساسيللنموبسببأفيتطورالدول،ويمثلمؤشراًكبيراًعتبارهمؤشرقتصادية،وذلكلأالقطاعاتالإ

حصاءاتالعامةبلغعددالموظفينفيقطاعلدائرةالإقتصاديهالاخرى.وفقاًرتباطهبالقطاعاتالإإ

%عددالعاملينفيالاردن.ويعتبرالقطاعالذييساهمفيتوفيرفرصعمل.20الصناعةحوال

مليون1347.5رباحالشركاتالصناعيةلقطاعالصناعةأبلغت2022وفقالنتائجالتحليللسنة

%.وقدساهمالقطاع133.6بنسبةارتفاعبلغت2021مليوندينار،لعام576.8دينارمقارنةمع
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المحليفيعامالصناعيفيالإ %.كانتهذه2.2و19.7%و2.4حوالي2021نتاج

يةوعددهاالقطاعاتالصناع(1-2رقم)ويبينالجدول2020-2011التغيراتمتفاوتةخلالالفترة

شركةصناعية.56والذييبلغعددها،المدرجةفيبورصةعمان

 مجال الصناعة – قطاع الصناعات المساهمة العامة ( 1-2الجدول رقم )
 عدد الشركات الصناعية  القطاع الصناعي 

4الصناعاتالكهربائية
3صناعاتالملابسوالنسيج
8الصناعاتالهندسية

1صناعاتالكرتونوالورق
2صناعاتالتبغوالسجائر
3الصناعاتالزجاجية
14الصناعاتالتعدينية
7الصناعاتالكيماوية

6دويةصناعاتالأ
8غذيةوالمشروباتصناعاتالأ

 الدراسات السابقة  2-3

تعتبرالدراساتالسابقةذاتأهميةكبيرةفيالبحثالعلمي،فهيتساعدالباحثينعلىاخذ

فكرةعامةعنفكرةالبحثوموضوعالدراسة.يستفيدالباحثمنالدراساتالسابقةتطويراسئلة

منخلالالدراساتالسابقة،سيتعرفالباحثونعلى،كيفيةصياغةاسئلةالبحثالعلميالدراسةو

بحاثهم،ممايساعدعلىتجنبالنقاطأموضوعالبحثالعلميومعرفةالنقاطالتيتمتمناقشتهافي

التيتمتدراستهابشكلمكثفوالبحثعننقاطجديدةومتطورة.

موضوعالتطورأثرفيهذاالمبحثسيتمعرضمجموعةمنالدراساتالسابقة،والتيتناولت

الحاكميةالمؤسسيةعلىداءالشركاتالمختلفةبمافيهاالشركاتالصناعيةواثرأالتكنولوجيعلى
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هتمامالعديدمنالباحثينوالكتابمنمختلفدولإ.لقدحظيهذاالنوعمنالأبحاثبهذهالشركات

 السنواتالقليلةالماضية،ويتمترتيبهذهالدراساتحسبالترتيبالتاريخي.العالمخلال

 الدراسات باللغة العربية  1- 3- 2

)دراسة   الزهراني.  الصناعات    بعنوان:  (2023روان  قطاع  نمو  على  التكنولوجي  التطور  "أثر 
 التحويلية في المملكة العربية السعودية." 

هدفتهذهالدراسةبشكلأساسيإلىقياستأثيرالتطورالتكنولوجيفيالمملكةالعربيةالسعودية

( الفترة خلال الصناعة قطاع المنهج2022-1995على الدراسة هذه استخدمت . )، الوصفي

لوصفالتطورالتكنولوجيعلىمجالالصناعةفيالمملكة.وقدتمالتعبيرعنالتطورالتكنولوجي

قتصاديةوالصناعية،وتعزيزوتطويرزيادةفيمجالالصناعةمنخلالمعالجةالمشاكلالإ

الدراسةعدةالإ .استخدمت الصناعة الانتاجيةفي القدرة تطور إلى يؤدي الصناعية،مما نتاجية

متغيراتضابطةمنهاالصيغةاللوغاريتمية.ولتحقيقأهدافالدراسةاتبعالباحثأسلوبالأنحدار

تكنولوجيةالخطيلوصفالعلاقةبينالمتغيرات.كماأشارتنتائجالدراسةانالشركةاستخدمتتقنية

لاتتناسبمعالعملياتالانتاجيةكمابينتوجودعلاقةطرديةلكلمنالقوىالعاملةفيقطاع

الصناعاتوعددالمصانعفيالمملكةالعربيةالسعودية..كمابينتالىوجودعلاقةطرديةذو

دلالةاحصائيةبينالتطورالتكنولوجيوالمتغيرالتابع.

أوصتهذهالدراسةاصحابالقرارالعملعلىبذلالجهداللازملتطويرالتقنياتالتكنولوجية،

واجراءالعديدمنالدراساتحولموضوعالتطورالتكنولوجي،وتأثيرهعلىالمجالالصناعيفي

المملكةالعربيةالسعودية.
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أثر تكنولوجيا المعلومات على الاداء المالي في المؤسسة:  بعنوان: "(  2022زموري& بنور.)دراسة  
 دراسة حالة الصندوق الوطني للضمان الأجتماعي " 

هدفتهذهالدراسةالىمعرفةاثرالتكنولوجياعلىالاداءالماليفيالمؤسساتلدىالجمهورية

حيثاستخدمالمنهجالوصفيلتقديمالمفاهيم.التحليليالباحثتانالمنهجالوصفيااستخدمزائرية.الج

المتعلقةبالمتغيرات،واستخدمالمنهجالتحليليلابرازالعلاقةبينمتغيراتالدراسة،حيثتمجمع

البياناتالمتعلقةبالدراساتالميدانيةبالاعتمادعلىالاستبيانوتحليلهاباستخدامالبرنامجالاحصائي

SPASSهدفتهذهالدراسةالىمعرفةوجودعلاقةبينتكنولوجياالمعلوماتفيالمؤسسةالجزائرية.

لنمذجةالعلاقةبينادواتالتكنولوجياالمعلوماتوالاداءالماليللمؤسسة.توصلتنتائجالدراسةأن

الاس وان المؤسسة قبل من العمل آليات وتحسين تطوير في المعلوماتساهمت تخدامتكنولوجيا

الأمثللتكنولوجياالمعلوماتساهمتبشكلكبيرفيتحقيقجودتها،وايضاتحسينصورةالمؤسسات

حيثأنالشركاتتهتمبشكلكبيرفيالتكنولوجيالأنهاالعصب،دىالزبائن،واكتسابزبائنجددل

الحيويلنشاطالمؤسسة.أوصتالدراسةضرورةاستخدامالتكنولوجيالتنميةالقطاعالماليوالأطلاع

علىتجاربالشركاتالتينجحتفيمجالالتطورالتكنولوجيوالأعتمادعليهافيعمليةتطوير

رامجودوراتتدريبيةفيمجالالتكنولوجيامناجلزيادةمهاراتوكفاءةادائهاالمالي،وإقامةب

 الموظفين.

.) دراسة   سميم  ابو  عبدالفتاح  المالي  بعنوان:  (.2022عهود  الأداء  في  الشركات  حوكمة  أثر   "
 للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان".

ستقلاليةإ-حوكمةالشركاتبأبعادها)حجممجلسالأدارةأثرهدفتهذهالدراسةالىإختبار

دارة(علىالأداءالماليللشركاتالصناعيةالمساهمةالعامةوالذييتضمن)العائدعلىمجلسالإ

العائدعلىحقوقالملكية(،وذلكبالتطبيقعلىالشركاتالصناعيةالمدرجةفيبورصة-الاصول
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من الفترة خلال المنهج2020وحتى2015عمان على الأعتماد تم الدراسة أهداف لتحقيق .

الوصفيالتحليليللأجابةعلىاسئلةالدراسةوفرضياتهاوذلكمنخلالالتقاريرالسنويةللشركات.

-توصلتنتائجالدراسةإلىعدموجودأثرلحوكمةالشركاتعلىكلمن)حجممجلسالأدارة

وجودأثرإيجابيذودلالةإحصائيةلحوكمةالشركاتبأبعادهااستقلاليةمجلسالأدارة(،كمابينت

مجتمعةفيالعائدعلىالأصول.أوصتالدراسةالىضرورةالتركيزعلىتطبيققواعدومبادئ

الحوكمةفيالشركاتالصناعيةالمساهمةالعامةالمدرجةفيبورصةعمان،أكدتايضاالىأهمية

طويرمادئحوكمةالشركات.وجودمؤشراتومعاييرلقييموت

 الدراسات باللغة الاجنبية  2- 3- 2

 بعنوان(  Boy and Kraychak, 2024دراسة )

The effects of corporate governance on corporate performance: from theories and 

methods to empirical findings 

 اثر حوكمة الشركات على أداء الشركات: من النظريات والأساليب إلى النتائج التجريبية  

والأداءالماليللشركاتالمدرجةمعرفةالعلاقةبينحوكمةالشركاتهدفتهذهالدراسةإلى

.تمإستخدامتحليلالبياناتلقييمالعلاقةبينحوكمة2021-2019فيبورصةفيتنامللفترة

 خلال من المقاسة ( المالي والأداء Tobin's Qالشركات المساهمين حقوق على والعائد

(ROEالأصول على والعائد )(ROA)حوكمة وفحص لتقييم المؤشرات هذه (.استخدمت

الشركاتعلىالأداءالماليللشركاتفيفيتنام،تحديداالمعلوماتالمحاسبيةواداءالسوق

وتقلبأسعارالاسهم.وتوصلتالدراسةإالىانتطبيقممارساتحوكمةالشركاتالجيدةتؤثر

رتحوكمةالشركاتأمربالغالأهميةمنبشكلإيجابيفيالأداءالماليللشركات،لذلكاعتب

قبلالمستثمرينلتقييمجودةتطبيقحوكمةالشركاتللشركاتالمدرجةبحيثالحدمنالمخاطر
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المحتملة.واظهرتالنتائجإلىوجودعلاقةإيجابيةبينحوكمةالشركاتوحجمالشركة،وكذلك

وجودتأثيرإيجابيبينالشفافيةوالأداءالمالي.

 بعنوان.انجكوس( 2024دراسة ) 

The role of good corporate governance and transformative big data analysis in 

improving a company's financial performance  

 ة في تحسين الأداء المالي للشركة دور الحوكمة الجيدة للشركات وتحليل البيانات الضخمة التحويلي

هدفتهذهالدراسةإلىتحليلتطبيقدورالحوكمةالجيدةوإمكاناتتحليلالبياناتالضخمة

وكذلكفحصالدورالوسيطلتحليلالبياناتالضخمةفيالعلاقةبينالحوكمةعلىالأداءالمالي،

عينة على وتوزيعه مسحي استبيان استخدام تم الدراسة هذه للشركات.في المالي والأداء الجيدة

عينةمنشركاتالتصنيعالمدرجةفيبورصةإندونيسياخلال258عشوائية،حيثبلغعددها

.تمتحليلالبياناتباستخدامنمذجةالمعادلاتالهيكلية2023إلىمايو2023الفترةمنمارس

.توصلتالدراسةإلىانالحوكمةالجيدةلهاتأثيرإيجابيعلىتحليلالبياناتالضخمة.وبشكل

عام،تساهمالحوكمةالجيدةبشكلإيجابيعلىالأداءالماليللشركة.أثبتتتحليلالبياناتالضخمة

اإيجابيعلىالأداءالمالي،ممايثبتعلىدورالتكنولوجيافيتحسينالنتائجالمالية.وجودأثر

اثبتتالدراسةانتحليلالبياناتالضخمةيتوسطالعلاقةبينكلمنالحوكمةالجيدةوالأداءالمالي

الي.أوصت،ممايدلعلىانالتكنولوجيالهاحلقةوصلبينممارساتالحوكمةالجيدةوالأداءالم

الدراسةإلىضرورةأصحابالمصلحةوصناعالقرارمواصلةإعطاءالأولويةلتنفيذالحوكمةالجيدة

والأستثمارفيتكنولوجياالمعلومات،وذلكلتحقيقنتائجماليةمتماثلة.
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 بعنوان ( (Al-Lataifa and Al-Sheikh, 2020دراسة 

 “Technological innovation and strategic financial performance: the case of 

Jordan”   

 الابتكار التكنولوجي والأداء المالي الاستراتيجي  

المالي الأداء على التكنولوجي الابتكار تأثير  قياس إلى أساسي بشكل الدراسة هذه هدفت

منحجمالشركةللشركاتالصناعيةوالخدميةفيالأردن،تهدفايضاإلىمعرفةالعلاقةلكل

وعمرهاوتعقيدهاالهيكليعلىالعلاقةبينالأبتكارالتكنولوجيوالأداءالماليللشركاتالمدرجةفي

شركةمدرجةفي١٢٥شركةصناعيةوخدميةمنأصل١١٣بورصةعمان.تماختيارعينةمن

التكنو الأبتكار لقياسمدخلات ليف نموذج الدراسة هذه .استخدمت والنسببورصةعمان لوجي

الماليةلقياسالأداءالمالي.تظهرالنتائجأنتدنيمستوىالأبتكارالتكنولوجيفيالشركاتالتي

.تضمنتهاالدراسة،كمااظهرتعلاقةذاتدلالةإحصائيةبينالأبتكارالتكنولوجيوالأداءالمالي

 بعنوان( Yuanyuan et al., 2021دراسة )

Assessing the impact of technological innovation on the environmental and financial 

performance of Chinese textile manufacturing companies   

 لشركات تصنيع المنسوجات الصينية. تقييم تأثير الابتكار التكنولوجي على الأداء البيئي والمالي

الهدفمنهذهالدراسةهوفحصتأثيرالتكنولوجياعلىالأداءالماليوالبيئيلشركاتالتصنيع

(شركةصناعيةفيالصين.61تكونتعينةالدراسةمن)،2020–1990فيالصينخلالالفترة

لتحقيقأهدافالدراسةتمإستخدامالبحثالمنهجالكميلجمعالمعلوماتوإستخراجالمصادرالثانوية

الأبتكار بين عكسية علاقة وجود أن إلى الدراسة السنوية.توصلت والتقارير المالية القوائم من

المالي الماليالتكنولوجيوالأداء أثركبيرعلىالأداء له العائدعلىالأستثمار للشركات،وأن

الطويل،سوف المدى أنهعلى الدراسة أثبتت بشكليؤثرللشركات،حيث التكنولوجي الأبتكار
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إيجابيعلىالأداءالمالي.بناءاعلىهذهالنتائجخرجتالدراسةبعدةتوصياتمنها:يجبعلى

الأدارةفيالشركاتأنلاتقللمنأهميةنتائجالبحثوالتطويرلضمانإرتفاعالأداءالمالي،وأنه

يجبعلىشركاتالتصنيعتطويروتعزيزاستثماراتهمفيالتطورالتكنولوجي.

 بعنوان Jebreel( 2019دراسة )

The Influance of Corporate Governance Practices on Firm Perormance and 

Effiecency : Evidence from Jordan   

 تأثير ممارسات حوكمة الشركات على أداء الشركات وكفاءتها: أدلة من الأردن 

هدفتهذهالدراسةإلىتحديدتأثيرالحوكمةعلىأداءوكفاءةالشركاتفيالبلدانالناميةمع

-2006التركيزبشكلخاصعلىالأردنللشركاتغيرالماليةالمدرجةفيبورصةعمانللفترة

(ومقياسينلتكلفةالوكالة)نسبةTobin's Qو،باستخداممقياسينللأداء)العائدعلىالأصول2016

استخدامالأصولونسبةالمصروفات(،وأظهرتنتائجالدراسةأنالشركاتالأردنيةالتيلديهانسبة

عاليةمنالمديرينالمستقلينالخارجيينتتفوقعلىالشركاتالتيلديهانسبةمنخفضةمنالمديرين

ةإيجابيةبيناستقلالمجلسالإدارةفيشكلتمثيلالمستقلينالخارجيين.كماأظهرتأنهناكعلاق

التجريبية النتائج وتشير الأصول. استخدام ونسبة الأصول وعائد الخارجيين، المستقلين المديرين

للعلاقةبينالتنوعبينالجنسينفيمجلسالإدارةوأداءالشركةوكفاءتهاإلىأنالتنوعبينالجنسين

سبةالنساءفيمجلسالإدارةبالإضافةإلىذلك،تشيرنتائجالعلاقاتفيمجلسالإدارةفيشكلن

بينازدواجيةالرئيسالتنفيذيوأداءالشركةوكفاءتهاإلىأنازدواجيةالرئيسالتنفيذيكوكيللهيكل

 قيادةمجلسالإدارةيمكنأنتؤثربشكلإيجابيعلىأداءالشركةوتؤثرسلبًاعلىكفاءتها.
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 بعنوان( LE Xiaomeng, 2019دراسة )

 The Impact of R&D Expenditures on Corporate Performance of Technology 

Companies in China 

 تأثير نفقات البحث والتطوير على أداء الشركات التكنولوجيا في الصين 

هدفتهذهالدراسةإلىفحصالعلاقةبيننفقاتالبحثوالتطويروأداءالشركاتلأكبرالشركات

2018-2014(شركات،خلالالفترةالممتدة10التكنولوجيافيالصين،حيثبلغعددها)

والأداء والتطوير البحث بين العلاقة لقياس الانحدار نموذج استخدام تم الدراسة أهداف .لتحقيق

المالي.توصلتنتائجالدراسةإلىأنهيوجدعلاقةإيجابيةبيننفقاتالبحثوالتطويروالعائدعلى

ئجانهلايوجدالاصولونفقاتالبحثوالتطويروالعائدعلىحقوقالمساهمين.وكمااظهرتالنتا

علاقةمترابطةبيننفقاتالبحثوالتطويرواداءالسوقالثابت.وقداوصتهذهالدراسةانهيجب

حجمالانفاقعلىالبحثوالتطوير.علىالادارةاستخدامنتائجهذهالدراسةلوضعاستراتيجياتحول

 ( بعنوانAL-Qudah، 2019دراسة )

 The Effect of Information Technology on Financial Performance of Jordanian 

Industrial Company   

 الصناعية الأردنية   معلومات على الأداء المالي للشركاتأثر تكنولوجيا ال

الهدفمنهذهالدراسةهوفحصالعلاقةبينتكنولوجياالمعلوماتوالأداءالماليللشركات

ركزتالدراسةعلىمعرفة"العلاقةو(.AFMعمانالمالي)الصناعيةالأردنيةالمدرجةفيسوق

بينتكنولوجياالمعلوماتوالشركاتالصناعيةالمدرجةفيسوقعمانالمالي".وقداستخدمت

عينةالدراسةاسئلةاستبيان.ولتحقيقاهدافالدراسةتماستخدامعدةاساليب)الوصفيوالاحصائي

التكنولوجيةمنخ المعلومات قياس وقياسوالتحليلي(.تم الحاسوبية البرامج بكلمن لالمعرفتها

الاداءوالعلاقهمعالمتغيرالتابع.اظهرتنتائجالدراسةالىوجودعلاقةاثرايجابيلكلمنالاداء

الماليوتكنولوجياالمعلوماتللشركاتالصناعيةالاردنية.فقداوصتالدراسةيجبعلىالشركات
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الصناعيةالاردنيةانتحافظعلىمكانتهاالسوقيةمنخلالتنفيذتكنولوجياحديثةوجديدةلتساعد

.الشركاتالصناعةبقائهافيالسوق

 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة  2-4

ثرالتطورأنهاتشابهتمعبعضهافيبيانأللدراساتالسابقةحيثاًتعدهذهالدراسةامتداد

التيأالتكنولوجيعلى العربية الدراسات قلة .بالرغممن الاردنيةوغيرها الصناعية الشركات داء

دائهعلىالشركاتالصناعيةالاانهتبينبعضالدراساتتمتفيأتناولتالتطورالتكنولوجيو

انهامتغير المؤسسية الحاكمية تتناول لم البيئةالاردنيةكالسعوديةوفيتنام.لكن بيئةمختلفةعن

عتمادعلىالنتائجالمستخلصةوالتيالتوصلاليهاوايضااختلافمرقللمنالإ(وانهذاالأوسيط)

هدافوالعينةوالنتائجللدراساتالسابقة،وعليهتعتبرهذهالدراسةمنالدراساتالعلميةالمتغيراتوالأ

داءالشركاتالصناعيةالاردنيةالمدرجةفيبورصةعمانفيالتطورالتكنولوجيأالتيتتطرقلقياس

معوجودالحاكميةالمؤسسيةكمتغيروسيط.

 العلاقة بين متغيرات الدراسة 3- 3- 3

يمكنللتكنولوجياأنتزيدمنالكفاءةالتشغيليةوتحسينوتطويرالإنتاجية،ممايؤديالىزيادة

العائدعلىحقوقالملكيةفيالشركاتالصناعيةالمدرجةفيبورصةعمان،حيثيمكنأنتساهم

الشركاتالتكنولوجيافيتحسينالجودةوتقليلالتكاليف،ممايعززالربحية.منالمتوقعايضاًان

.وإنحجمROEالأكبرلديهامواردأكثرللأستثمارفيالتكنولوجيا،ممايعززتأثيرالتكنولوجياعلى

مجلسالإدارةواستقلاليتهيمكنهمناتخاذقراراتأكثرموضوعيةبشأنالاستثمارفيالتكنولوجيا

ممعايعززالعائدعلىحقوقالملكية.
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(،حيثيمكنللتكنولوجياأنتعززاستخدامالأصولبكفاءةROAمعدلالعائدعلىالأصول)

اكبر،ممايؤديالىزيادةالعائدعلىالاصولفيالشركاتالصناعيةالأردنية،حيثيمكنهاان

تحسنالعملياتالصناعيةوتقليلالفاقد.حيثانحجمالشركاتالأكبريتوفرلديهاأصولأكثرمما

نمجلسإدارةمستقلقديكونأكثرقدرةعلىتبنيتقنياتجديدةتعززتحسناستخدامالتكنولوجيا.وا

استخدامالأصولبكفاءة.

التكنولوجياقدترفعمنقيمةالسوقبالنسبةلقيمةالأصولالمادية،وذلكمما،Tobin's Qمؤشر

لدىالشركاتالصناعيةالمدرجةفيبورصةعمان،حيثيمكنللتكنولوجياأنTobin's Qيزيدمن

تجعلالشركاتأكثرجذباًللمستثمرين.حيثأنالشركاتالأكبرقدتكونلديهاقيمةسوقيةأعلى

نتيجةالاستثمارفيالتكنولوجيا،وحجممجلسإدارةمستقليساعدفياتخاذقراراتتزيدمنقيمة

ركة.السوقللش

( التشغيلي الربح وتحسنOPMهامش التشغيلية التكاليف من تقلل أن للتكنولوجيا يكن ،)

الكفاءة،ممايؤديإلىزيادةهامشالربحالتشغيليفيالشركاتالصناعيةالاردنية.حيثأنالشركات

الأكبريمكنأنتستفيدمنوفوراتالحجموتحقيقهامشربحتشغيليأعلىمنخلالالتكنولوجيا.وان

بيريمكنأنيشجععلىالابتكاروالتطويرالتكنولوجيالذييعززهامشمجلسإدارةمستقلوك

الربحالتشغيلي.دورالحاكميةالمؤسسيةفيتعزيزوتطويرالعلاقةبينالتطورالتكنولوجيوالأداء

المالي.مجالسالإدارةالتيتتمتعبحوكمةجيدةيمكنهاتوجيهالاستثماراتالتكنولوجيةبشكلأفضل

أقصىاستفادةمنها.فيالشركاتالصناعيةالاردنية،تحسينالحوكمةالمؤسسيةيمكنأنوتحقيق

يكونمفتاحاًلتعزيزتأثيرالتكنولوجياعلىالأداءالمالي.
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 : الفصل الثالث
 جراءاتالطريقة والإ 

 تمهيد 3-1

داةالدراسةوثباتهاوالمراحلوالخطواتالمتبعةألمجتمعالدراسةوالعينةويتضمنهذاالفصلوصفاً

ساليبجمعالبيانات.أحصائيةوجراءاتالدراسةوالمعالجةالإإهدافالدراسةكمايتضمنألتحقيق

 منهجية الدراسة  3-2

تبعاًلطبيعةالدراسةوطبيعةالبياناتالمرادتحليلها،تماستخدامالمنهجالوصفيالتحليليفيتنفيذ

البيانات (فيتحليلAMOSعتمادعلىبرمجية)(،كذلكالإSPSSستعانةببرمجية)الدراسة،وتمتالإ

عينةالدراسة،إذتماستخدام التيتمجمعهامنخلالالبياناتالواردةفيالقوائمالماليةللشركاتالتيمثلـت

نحداروتحليلالمسار،لإختبارأثرالمتغيرالإ ختيـارتحليـلإنحرافالمعياري،وتمالوسطالحسابيوالإ

داءالمالي(والمتغيرالوسيط)الحاكميةالمستقلوهو)التطورالتكنولوجي(علىالمتغيرالتابعوهو)الأ

المؤسسية(فيالشركاتالصناعيةالاردنيةالتيتمثلعينةخلالفترةالدراسة.

 مصادر جمع البيانات  3-3

:اعتمدتالدراسةفيجمعالبياناتعلى

والأبحاثالعلمية،الكتبوالمؤلفاتذاتالعلاقةبموضوعالدراسة،والمجلاتمصادر ثانوية: •

للدراسة.وذلكبهدفبناءالإطارالنظريالجامعية،والوثائقوالدراساتالمنشورة،

الدراسة،وذلكمنخلالمصادر رئيسية : • المتعلقةبمتغيرات التقاريرالبياناتالأساسية

حصائيةللشركاتالصناعيةالمدرجةفيبورصةعمانالسنويةوالتقاريرالماليةوالنشراتالإ

. ،وذلكللإطارالتطبيقيلاستخراجقيممتغيراتالدراسة(2022-2017)للفترةالمالية
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 الدراسةمجتمع وعينة  3-4

يتكونمجتمعالدراسةمنالشركاتالصناعيةالمدرجةفيبورصةعمانللأوراقالماليةالبالغ

وتتمثلعينة(،2024(شركةوفقالبياناتالمنشورةعلىموقعبورصةعمانللعام)52عددها)

الدراسةبالشركاتالصناعيةالتيتحققالشروطالتالية:

وراقالماليةخلالفترةالدراسةنتكونالشركةمدرجةفيبورصةعمانللأأ•

هدافهذهالدراسةأتوفيرجميعالمعلوماتاللازمةلتحقيق•

(شركةمدرجةفيبورصةعمانللأوراقالمالية،وذالكلعدم33أماعينةالدراسةفتكونتمن)

المالية المدرجةفيبورصةعمانللأوراق الصناعية الشركات لجميع المالية البيانات للفترةتوفر

%منمجموعالشركاتالمدرجةفي63تشكلعينةالدراسةتقريبا  حيث،  (2022-2017)المالية

(1-3.والجدولرقم)(2022-2017)بورصةعمانللأوراقالماليةوتغطيالفترةالماليةمابين

يعرضعينةالدراسةمنالشركاتالصناعية.

 الدراسة من الشركات الصناعية ( عينة 1-3الجدول رقم )
 اسم الشركة  الرقم 

 الأردنيةلتجهيزوتسويقالدواجنومنتجاتها  .1

 الألبانالأردنية  .2

 العربيةلصناعةالألمنيوم)آرال(  .3

 الصناعيةالتجاريةالزراعية)الإنتاج(  .4

 الوطنيةلصناعةالصلب  .5

 دارالدواءللتنميةوالإستثمار  .6

 الأجواخالأردنيةمصانع  .7

 مناجمالفوسفاتالأردنية  .8

 الأردنيةلصناعةالأنابيب  .9

 الإستثماراتالعامة  .10

 الوطنيةلصناعةالكوابلوالأسلاكالكهربائية  .11

 البوتاسالعربية  .12

 العالميةالحديثةلصناعةالزيوتالنباتية  .13
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 اسم الشركة  الرقم 

 المواردالصناعيةالأردنية  .14

 والتوريداتالإنشائيةالباطونالجاهز  .15

 حديدالأردن  .16

 مصانعالإتحادلإنتاجالتبغوالسجائر  .17

 الوطنيةلصناعاتالألمنيوم  .18

 دارالغذاء  .19

 العربيةلصناعةالمواسيرالمعدنية  .20

 البترولالوطنية  .21

 مصانعالزيوتالنباتيةالأردنية  .22

 القدسللصناعاتالخرسانية  .23

 المبيداتوالأدويةالبيطريةالعربيةلصناعة  .24

 الحياةللصناعاتالدوائية  .25

 أساسللصناعاتالخرسانية  .26

 مصانعالكابلاتالمتحدة  .27

 الصناعاتالبتروكيماويةالوسيطة  .28

 فيلادلفيالصناعةالأدوية  .29

 سنيورةللصناعاتالغذائية  .30

 اسمنتالشمالية  .31

 مصفاةالبترولالأردنية  .32

للتعدينالعامة .33

 متغيرات الدراسة وأساليب قياسها  3-5

الثانويةللشركاتالصناعيةوخلالالفترةتمقياسمتغيراتالدراسةبالإ عتمادعلىالمصادر

(وتمقياسمتغيراتالدراسةحسبالاتي:2022-2017الممتدة)

 اولا: المتغير المستقل والمتعلق بالتطور التكنولوجي 

جهزةومعداتوبرمجياتوالموارددواتالتكنولوجيامنخلال:الأأستثماراتفينهالإأيعرف

البشريةوقواعدالبياناتالتيتساعدعلىتخزينوتسجيلالمعلومات،وقدتمقياسالتطورالتكنولوجي

المصاريفالمدفوعةعلى-البحثوالتطوير–ستثمارفيالتطورالتكنولوجيحجمالإ)منخلال

(Alhosban, 2022) التكنولوجيا(.
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 داء المالي ثانيا: المتغير التابع والمتعلق بالأ

"مدىقدرةالشركةعلىتحقيقأهدافهافيالنمووالاستمراريةوالربحيةممايؤديإلىتعظيمثروةالمالك

خلالالاستخدامالأمثلللمواردالإقتصاديةالمتاحةضمنالقراراتالاستراتيجيةالتيتتخذهاوذلكمن

(Alassuli, 2024) وقدتمقياسهفيهذهالدراسةمنخلال:داراتالتنفيذيةفيتلكالشركات"الإ

1) ( الملكية علىحقوق الملكيةمنخلالصافييقيسمعدل ROE): العائد العائدعلىحق

ستخدامإهمقياسكفاءةأعلىحقالملكية.يعدهذاالعائدمنالارباحبعدالضرائبمقسوماً

رباحالتيموالويوضحهذاالمعدلماتحققهكلوحدةمنحقوقالملكيةفيصافيالأالأ

حققتهاالشركة.

صول،يقيسهذاجماليالأإعلى:صافيالربحمقسوماً ROA)صول)معدلالعائدعلىالأ (2

سواءبالنسبةالىمتوسطصولالنهائيةوكلماكانهذاالعائدمرتفعاًالعائدمدىربحيةالأ

رباحاًألىسنواتسابقةلنفسالشركةكلماكاناداءالمنشأةافضلوتحققاإالصناعاتاو

 جيدة.

علىأنهاالقيمةالسوقية/إجماليقيمةعادةQًيتمحسابنسبةتوبين:Tobin's Q مؤشر (3

والممارسةالشائعةهيأيضًاافتراضأنالعائدالسوقيعلىالالتزاماتوالقيمة.الأصول

توبين نسبة فإن لذا، متساويان. الدفتريةQالدفترية القيمة + للأسهم السوقية القيمة =

للالتزامات/القيمةالدفتريةللأسهم+القيمةالدفتريةللالتزامات

يعبرهذاالهامشعنمقدارالربحالذيتحققهالشركةمقارنه :(OPM) هامشالربحالتشغيلي (4

يراداتعلىالإيراداتمنخلالالربحالتشغيليمقسوماًجماليالإإمع
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 ثالثا: المتغير الضابط

بعادأتستخدمهذهالمتغيراتلمراقبةوضبطخصائصالشركةوالتيقدتؤثرعلىالعلاقةبين

لىضرورةضبطالعلاقاتإشارتدراساتعديدةأداءالماليللشركة.وقداالتطورالتكنولوجيوالأ

وقداستخدمتهذهالدراسةحجمالشركةكمتغير(Awwad, 2021)بينالمتغيراتالتابعةوالمستقلة.

ضابطوتمقياسهمنخلال:

ولصمقاساباللوغاريثمالطبيعيلحجمالأحجم الشركة :

 رابعا: المتغير الوسيط 

تمإعتبارهذاالمتغيركمتغيروسيط،وذلكلأنالحاكميةالمؤسسيةمتمثلة،الحاكميةالمؤسسية

بمجلسالإدارةوانهامسؤولةعنالقراراتالإستراتيجيةبالشركةومنهاإستخدامالتكنولوجياالمتطورة

وتمقياسهامنخلالالخصائصالتالية:فيأعمالالشركة.

 دارةالشركةخلالسنواتالدراسة.إعضاءمجلسأدارة:يمثلعددحجممجلسالإ .1

 دارة.عضاءمجلسالإأعضاءالمستقلينالىعدددارة:نسبةالأستقلاليةمجلسالإإ .2

 النموذج القياسي للدراسة  3-6

علىالنحو،وتمبناءالنموذجداءالماليالأعلىالتطورالتكنولوجييقيسأثر:    الاولالنموذج  

:  التالي

FP = α + β1 TD + β2 C + ei 

 حيث أن:

• FP   =داء المالي الأ 

• = β1  ميل الخط المستقيم 

• TD  التطور التكنولوجي = 
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• C  حجم الشركة = 

• ei   =معامل الخطأ

بناءالنموذجعلىالنحوداءالمالالأيقيسأثرالحاكميةالمؤسسيةعلى:    الثاني النموذج   ،وتم

التالي:

FP = α + β1 M1 + β2 M2 + ei 

 حيث أن:

• FP داء المالي= الأ 

• = α قيمة المعامل الثابت 

• M1  =مجلس الإدارة حجم 

• M2 استقلالية مجلس الإدارة = 

• ei  =معامل الخطأ 

على،وتمبناءالنموذجالحاكميةالمؤسسيةعلىالتطورالتكنولوجييقيسأثر:    الثالثالنموذج  

:  النحوالتالي

M = α + β1 TD + β2 C + ei 

 حيث أن:

• M  =الحاكمية المؤسسية 

• = β1 ميل الخط المستقيم 

• TD التطور التكنولوجي = 

• C حجم الشركة = 

• ei  =معامل الخطأ 
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 ملائمة أنموذج الدراسة للأساليب الإحصائية المستخدمة:  7- 3

نحدارالخطيالمتعددأنتكونهنالكعلاقةبينالأبعادالمستقلةوالمتغيرالوضعالمثاليفيالإ

التابع،وبنفسالوقتلايجبأنتكونالعلاقةقويةبينالأبعادالمستقلةمعبعضهاالبعض،حيث

أنهذاالوضعيجعلنموذجالدراسةهشاًوالنتائجالتييمكنأنتتوصلإليهاالدراسةهزيلةوغير

وعليهتمإجراءالاختباراتالتالية":(RABAYAH, 2020) .هاموثوقب

 (Multicollinearityاختبار الارتباط الخطي المتعدد ) 1- 7- 3

والتباينالمسموح  Variance Inflation Factor ( VIF ) تماستخداماختبارمعاملتضخمالتباين

التداخلالخطيبينأبعادالمتغيرالمستقل.وهنافقدوضحToleranceبه) (للتحققمنمستوى

(Hair et.al, 2018) (عنداختبارالارتباطالمتعدديجباستخراجمعاملتضخمالتباين"VIFوالتباين)

(،وقيمةمعاملالتباين5(وإذاتبينأنقيمةمعاملتضخمالتباينأقلمن)Toleranceالمسموحبه)

(،يعدذلكمؤشراًإلىعدموجودارتباط0.02(وأكبرمن)1المسموحبهللأبعادكانتأقلمن)

عاليبينالمتغيراتوهذايدلعلىأنهامناسبةلإجراءالتحليلالإحصائي"ونتيجةهذاالاختبار

(.2-3موضحةفيالجدول)

 اختبار التداخل الخطي بين ابعاد المتغير الوسيط نتائج  (2 -3الجدول رقم )

 الحاكمية المؤسسية 
VIF    معامل تضخم(

 التباين( 

Tolerance   
 )التباين المسموح به( 

 0.573 1.328 حجم مجلس الادارة

 0.573 1.328 استقلالية مجلس الادارة 

(1جميعهاأكبرمنالعدد)كانت (VIF) (أنقيممعاملتضخمالتباين2-3)رقميبينالجدول

(،وهذا1(و)0.02بين) (Tolerance) (،كماانحصرتقيمالتباينالمسموحبه5وأقلمنالعدد)

يشيرإلىعدموجودمشكلةالارتباطالخطيبينمتغيراتالدراسة.
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 (Correlationاختبار معامل الارتباط بين أبعاد المتغير الوسيط ) 2- 7- 3

تأكيدي"علىعدموجودارتباطعاليوالذيتظهرنتيجتهبعداحتسابقيمةمعاملوبإجراء

%(80الارتباطبيرسونبينأبعادالمتغيرالوسيط،حيثتعتبرقيمةمعاملالارتباطالتيتزيدعن)

(.Gujarati et al, 2019مرتفعةولاتتناسبمعتحليلنموذجالانحدارالخطيالمتعدد")

 مصفوفة معامل ارتباط بيرسون بين أبعاد المتغير الوسيط  (3-3)رقم  الجدول 
 استقلالية مجلس الادارة  حجم مجلس الادارة المتغيرات 

1 حجم مجلس الادارة
1 0.164 استقلالية مجلس الادارة 

(،وهذايدلعلىعدموجود0.164(أنالارتباطبينالمتغيراتهو)3-3)رقميبينالجـدول

أقلمن قيمكانت أنها الوسيط،حيث المتغير أبعاد بين العالي المتعدد ظاهرةالارتباطالخطي

%(،وعليهفانالعينةتخلومنمشكلةالارتباطالخطيالمتعددالعالي.80)

 الاساليب الاحصائية المستخدمة في الدراسة 2-8

الحزمة الإحصائيةالتاليةالتيتتضمننهالغرضاختبارفرضياتالدراسةتماستخدامالأساليب

 (:SPSSالإحصائيةللعلومالاجتماعية)

تحديدالوسطالحسابي:المقاييسالإحصائيةالوصفيةكالوسطالحسابيوالانحرافالمعياري -1

)المتوسط(يظهرالقيمةالمركزيةلكلمتغير،بينماالانحرافالمعيارييوضحمدىتشتت

 القيمحولالمتوسط.

،تماستخداممعاملالارتباطلقياسقوةواتجاهالعلاقةبينمتغيراتالدراسة:الارتباطمعامل -2

 بالاضافةللتحققمنالتداخلالخطيبينابعادالمتغيرالوسيط.
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التباين -3 تضخم بهوالتباين Variance Inflation Factor (VIF) معامل المسموح

(Tolerance.للتحققمنمستوىالتداخلالخطيبينأبعادالمتغيرالمستقل) 

للتحققمنأثرأبعادالمتغيرالمستقلفيالمتغير :تحليلمعاملالانحدارالمتعددوالبسيط -4

،وتماستخدامعفيتحليلالفرضيةوالتحققمناثرالمتغيرالوسيطعلىالمتغيرالتابعالتابع

 الاولىوالثانيةوالثالثة.

منأجلبناءالنموذجالمقترحلأنموذجAMOS:باستخدامPath Analysisتحليلالمسار -5

الدراسة،والذييستخدملمعرفةتأثيرالمتغيرالمستقلفيالمتغيرالتابعفيظلوجودالمتغير

 ،وتماستخدامهلتحليلالفرضيةالرابعة.الوسيط
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 : الفصل الرابع
 نتائج الدراسة

 مقدمة  4-1

يعرضالفصلالحالينتائجالتحليلالإحصائيحيثتمتقسيمهذاالفصلإلىقسمين،يتضمن

منخلال الدراسة عينة لبيانات وصفاً الأول بالمقاييسإالقسم بالاستعانة الوصفي التحليل جراء

من)القيمالعلياوالدنيا،والانحرافالمعياري،والمتوسطالحسابي(، الإحصائيةالوصفيةوالمتمثلةبكل

 نحدارالبسيط.اعتماداًعلىاختبارتحليلالإ ختبارفرضياتالدراسةإ فيحينتضمنالقسمالثاني

 الوصفية  الإحصاءات نتائج  4-2

داءالماليوالدورالوسيطللحاكميةالمؤسسيةتبحثهذهالدراسةفيأثرالتطورالتكنولوجيعلىالأ

 الصناعيةالاردنيةالمساهمةالعامة،ولتحقيقأهدافالدراسةتمتحليلالبياناتالوصفيةفيالشركات

الوسيطمنخلال والمتغير التابعة والمتغيرات المستقل الدراسة فيإلمتغير الفعلية البيانات ستخلاص

السنويةالمنشورةللشركاتالصناعيةالاردنيةالمساهمةالعامةالمشمولةفيعينةالدراسةوعددها التقارير

(نتائجالتحليلالوصفيلمتغيراتالدراسة:1-4(شركة،ويعرضالجدولرقم)33)
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 ( نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة1-4الجدول رقم )

ادنى   المتغيرات 
 قيمة

 الانحراف المعياري  الوسط الحسابي  اعلى قيمة

)مجموعالتطورالتكنولوجي
المصاريفالمرتبطةبالتطور

جيبالدينار(ولوالتكن  

320 48,919 5,944 6,301.393 

)مجموعحجمالشركة
 الاصولبالدينار(

320,14

0 

1,464,085,

773 

67,580,453 216,077,489.98

8 

العائدعلىحقوقالملكية
)%( 

-0.364 0.450 0.09922 0.154003 

)%(العائدعلىالاصول  -0.457 0.490 0.05062 0.109427 

)%( Tobin's Q 0.058 3.294 0.97384 0.488399 

)%(هامشالربحالتشغيلي  -0.980 5.892 0.32103 0.892287 

)فرد(حجممجلسالإدارة  7 17 8.52 1.595 

)%(استقلاليةمجلسالإدارة  0.222 0.560 0.37763 0.134451 

(أعلاه،بلغتقيمةالوسط1-4التحليلالوصفيالمعروضةفيالجدولرقم)بالنظرإلىنتائج

ملاحظةارتفاعقيمة (،كمايمكن5944الحسابيلقيمةللتكاليفالمنفقةعلىالتطورالتكنولوجي)

(،ويعودذلك6301.393حيثبلغت) الانحرافالمعياريللتكاليفالمنفقةعلىالتطورالتكنولوجي،

والنسبالدنيا،حيثبلغتأدنىقيمةللتكاليفالمنفقةعلى إلىوجودفارقكبيربينالقيمالعليا

(،والتيتدلعلىتدنيالمبالغالمستثمرةفيالتطورالتكنولوجيللشركة،320التطورالتكنولوجي)

التكنولوجي) التطور المنفقةعلى للتكاليف تدلعلى48919فيحينبلغتأعلىقيمة (،والتي

يالتطورالتكنولوجيللشركة.ارتفاعالمبالغالمستثمرةف

امابالنسبةلحجمالشركةالمقاسبحجمالاصول،فقدبلغتقيمةالوسطالحسابيلحجمالاصول

يمكن67580453) كما الاصول، (، لحجم المعياري الانحراف قيمة ارتفاع بلغت ملاحظة حيث

والنسبالدنياوالذييشير (،ويعودذلكإلىوجودفارقكبيربينالقيمالعليا216,077,489.988)
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الىالتفاوتالمرتفعلحجمالشركاتالصناعيةومجموعاصولها،حيثبلغتأدنىقيمةلحجمالاصول

الاصول320,140) لحجم قيمة أعلى بلغت حين في الشركة، حجم تدني على تدل والتي ،)

(،والتيتدلعلىارتفاعحجمالاصول.1,464,085,773)

 (المتعلقةبالعائدعلىحقوقالملكيةإلىأن1-4كماتشيرالنتائجالمعروضةفيالجدولرقم)

منقبل %(،وتدلهذهالقيمةعلىالربحالمتولدمنالمبالغالمستثمرة9قيمةالوسطالحسابيكانت)

فياستثمار الشركاتالصناعية،وارتفاعهذهالنسبةيشيرإلىمدىكفاءةإداراةالشركاتمساهمي

بين الملكية العائدعلىحقوق تبينعدموجوداختلافكبيرفي الشركات أموالمساهميها،كما

(،حيثبلغتأدنينسبةعائدعلىحقوقالملكية0.154الصناعيةحيثبلغالانحرافالمعياري)

ضعفكفاءةإدارةالشركةفياستثمارأموالمساهميها،فيحينكانت (،وذلكيدلعلى-0.364)

مدىكفاءةإداراةالشركاتفياستثمار (،وهذايدلعلى0.450حقوقالملكية) أعلىنسبةعائدعلى

مساهميها. )  أموال الحسابي وسطه فبلغ الأصول على للعائد بالنسبة انحراف0.050أما عند )

 (،ويشيرمتوسطالعائدعلىالأصولإلىكفاءةإداراةالشركاتفياستثمار0.109مقداره) معياري

 أصولهالتوليدالارباح،وارتفاعهذهالنسبةيدلعلىتحقيقالشركةللربحيةمنخلالالاستغلال

(،وهذايدلعلىضعفكفاءة0.457للعائدعلىالأصول)الأمثللأصولها،وقدبلغتأدنينسبة

(،وهذا0.490إدارةالشركةفياستثمارأصولها،فيحينبلغتأعلىقيمةللعائدعلىالأصول)

علىمدىكفاءةإدارةالشركةفياستثمارأصولها. يدل

المقاسمنخلالالقيمةالسوقيةللشركةالىقيمتهاالدفتريةTobin's Qوفيمايتعلقبمؤشر

(،فقدبلغتأدنينسبةلمؤشر0.488مقداره) (عندانحرافمعياري0.973فبلغوسطهالحسابي)

Tobin's Q(0.058فيحينبلغتأعلىقيمةلمؤشر،)Tobin's Q(3.294وتبرزأهميةهذه،)
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السهمهو التاريخيةوسعر التكلفة الدفتريةفيأساسهامبنيةعلىأساس القيمة النسبةبسببأن

بالنسبةإلى تبلغقيمةالملكيةاليوم النسبةتقيسكم مؤشرعلىالقيمةالحاليةوبالتاليفإنهذه

تزيدعنواحدصحيحفإنذلكيدلعلىنجاحالشركةفيTobin's Qتكلفتهافإذاكانقيمةمؤشر

توليدقيمةلمالكيهاأماإذاكانتالقيمةأقلمنواحدصحيحفإنهذايدلعلىأنالشركةذاتقيمة

أقلمنتكلفتها.

بالنسبةلهامشالربحالتشغيليفبلغوسطهالحسابي) مقداره (عندانحرافمعياري0.32أما

(،ويشيرمتوسطهامشالربحالتشغيليإلىنسبةالإيراداتالمتبقيةبعدخصممصاريف0.8922)

باستثناءالضرائبوالفوائد،وارتفاعهذهالنسبةيدلعلىكفاءةالشركةفيتحقيقالأرباحالتشغيل،

(،وهذايدلعلى-0.980منعملياتهاالأساسية،وقدبلغتأدنينسبةلهامشالربحالتشغيلي)

ربحعدمكفاءةالشركةفيتوليدالارباحمنعملياتهاالاساسية،فيحينبلغتأعلىقيمةلهامشال

علىكفاءةالشركةفيتوليدالارباحمنعملياتهاالاساسية. (،وهذايدل5.892التشغيلي)

ملاحظةتدنيقيمةالانحرافالمعياريلنسبةاستقلاليةمجلسالإدارةلدىالشركات كمايمكن

 (،ويعودذلكإلىعدموجودفارقكبيربينالنسبالعليا0.1344حيثبلغت) الصناعيةالاردنية،

%(،فيحينبلغتأعلىنسبة22والنسبالدنيا،حيثبلغتأدنىنسبةلاستقلاليةمجلسالإدارة)

بقيمةالوسطالحسابيلنسبةاستقلاليةمجلسالإدارة (،وفيمايتعلق0.560لاستقلاليةمجلسالإدارة)

%(37يساوي)(،فهيتعنيأنعددأعضاءمجلسالادارةالمستقلينغيرالتنفيذيين0.37والبالغة)

منعددأعضاءمجلسالادارةالكلي،وكلماإرتفعتهذهالنسبةدلذلكعلىتمتعمجلسالادارة

بالاستقلالية.وتشيرهذهالنتيجةإلىأهميةاستقلاليةمجلسالإدارةفيالشركاتالصناعيةالاردنية،
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المستقلة القرارات اتخاذ فيضمان المستقلين المجلس أعضاء من كافٍ عدد وجود يساهم حيث

والموضوعية،وتحقيقرقابةفعالةعلىإدارةالشركةوحمايةمصالحالمساهمين.

(ايارتفاعقيمة1.595فقدبلغتقيمةالانحرافالمعياري) أمابالنسبةلحجممجلسالادارة،

والنسبالدنيا،حيثبلغتأدنىقيمة الانحراف،ويعودذلكإلىعدموجودفروقاتبينالنسبالعليا

(،17(اعضاء،فيحينبلغتأعلىقيمةلعدداعضاءمجلسالادارة)7لعدداعضاءمجلسالادارة)

(،وهيتشيرإلى8.5بقيمةالوسطالحسابيقيمةلعدداعضاءمجلسالادارةوالبالغة) وفيمايتعلق

الصناعيةبمتطلباتالحاكميةالمؤسسيةفيمايتعلقبعدداعضاءمجلسالادارة.التزامالشركات

 اختبار فرضيات الدراسة نتائج  4-3

اختبارفرضياتالدراسةهوجزءأساسيمنالعملالبحثي،حيثيهدفإلىتحقيقالهدف

اختبارفرضياتالدراسة:الرئيسيللدراسةوالتحققمنصحةالفرضياتالمطروحة.وفيمايلينتائج

 نتيجة اختبار الفرضية الرئيسية الأولى 1- 3- 4

((α≤0.05لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنوية(H01)الفرضية الرئيسية الاولى:

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة.لللتطورالتكنولوجيعلىالاداءالمالي

الانحدارالخطيالمتعددلتحديدأثرالتطورالتكنولوجيعلىالاداءالماليتماستخدامتحليل

(.2-4للشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة،وكماهوموضحفيالجدولرقم)
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 الأداء المالي على التطور التكنولوجي ( نتائج تحليل الإنحدار المتعدد لتأثير 2-4) الجدول رقم  

المتغير  
 التابع 

 المتغير المستقل 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
داءالأ

المالي
 0.014 2.480 0.173 0.000 0.000التطورالتكنولوجي

 0.032 2.154 0.150 0.000 1.005حجمالشركة

 0.233(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.054(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.044(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.004(Fقيمة)

 5.577(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)

ممايدلعلىوجود %(23.3(والبالغة)Rالارتباط)(أنقيمةمعامل2-4)رقميشيرالجدول

بينالتطورالتكنولوجيوالاداءالماليفيالشركاتالصناعيةالاردنية.وتشيرقيمةطرديةعلاقة

( التحديد )R2=0.05معامل نسبته ما فسرت قد التكنولوجي التطور أن إلى التباين5( من )%

الحاصلفيالاداءالمالي.

الأويلاحظ على التكنولوجي للتطور إحصائية دلالة ذو أثر الشركاتوجود في المالي داء

(وأيضاًمن0.05(وهيأقلمن)0.004(والمساوية)F.Sigالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(وهومايمثل2.995(وهيأعلىمنقيمتهاالجدولية)5.577(المحسوبةوالمساوية)Fخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتأنقيمةمعاملDF(=)2/195معنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(Beta(عندالتطورالتكنولوجيقدبلغت)Beta =0.173(وقيمة)T(المحسوبة)وهياعلى2.480)

(Beta(وهيمعنوية.كمابلغتقيمةمعامل)Sig=0. 014منقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)
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(وهياعلىمنقيمتهاالجدوليةعند2.154(المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.150عندحجمالشركة)

 (وهيمعنوية.Sig=0. 032مستوىدلالة)

ونقبل    اً وبناء العدمية  الاولى  الرئيسة  الفرضية  نرفض  نتائج  من  إليه  التوصل  تم  ما  على 

التي تنص على:   البديلة  ذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةالفرضية  اثر ((α≤0.05يوجد

 .لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةلللتطورالتكنولوجيعلىالاداءالمالي

،وجاءتالنتائجكالآتي:الفرضياتالفرعيةالمنبثقةمنهاوبعداختبارالفرضيةالرئيسيةالاولىتماختبار

 ولى اختبار الفرضية الفرعية الأ نتيجة  1- 1- 3- 4

H01-1:حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) للتطورالتكنولوجي

بالعائدعلىحقوقالملكية.لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيساًلداءالماليعلىالأ

داءالماليلتحديدأثرالتطورالتكنولوجيعلىالأتماستخدامتحليلالانحدارالخطيالمتعدد

بالعائدعلىحقوقالملكيةللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة،وكماهوموضحفيمقيساً

(.3-4الجدولرقم)
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مقيسا  الاداء المالي على التطور التكنولوجي ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير 3-4) الجدول رقم  
 بالعائد على حقوق الملكية 

المتغير  
 التابع 

 المتغير المستقل 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
العائد
على
حقوق
الملكية

 0.073 1.806- 0.127- 0.000 4.384-التطورالتكنولوجي

 0.039 2.080 0.146 0.000 1.472حجمالشركة

 0.191(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.036(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.026(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.027(Fقيمة)

 3.674(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05معنويعندمستوى)*

ممايدلعلىوجود %(19.1(والبالغة)R(أنقيمةمعاملالارتباط)3-4)رقميشيرالجدول

بينالتطورالتكنولوجيوالعائدعلىحقوقالملكيةفيالشركاتالصناعيةالاردنية.طرديةعلاقة

%(من3(إلىأنالتطورالتكنولوجيقدفسرتمانسبته)R2=0.03وتشيرقيمةمعاملالتحديد)

التباينالحاصلفيالعائدعلىحقوقالملكية.

ويلاحظوجودأثرذودلالةإحصائيةللتطورالتكنولوجيعلىالعائدعلىحقوقالملكيةفي

(0.05(وهيأقلمن)0.027(والمساوية)F.Sigالشركاتالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(2.995(وهيأعلىمنقيمتهاالجدولية)3.674(المحسوبةوالمساوية)Fوأيضاًمنخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتأنDF(=)2/195وهومايمثلمعنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)
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(1.806(المحسوبة)T(وقيمة)-Beta =0.127(عندالتطورالتكنولوجيقدبلغت)Betaقيمةمعامل)

(وهيغيرمعنوية.كمابلغتقيمةSig=0. 073وهياقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

(وهياعلىمن2.080(المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.146(عندحجمالشركة)Betaمعامل)

(وهيمعنوية.Sig=0. 039قيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

وبناء على ما تم التوصل إليه من نتائج ترفض الفرضية الفرعية الاولى العدمية ونقبل الفرضية  

للتطور (α ≤ 0.05) يوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةالبديلة التي تنص على:  

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابالعائدعلىحقوقلالتكنولوجيعلىالاداءالمالي

.الملكية

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الثانية   2- 1- 3- 4

H01-2:لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنوية (α ≤ 0.05) للتطورالتكنولوجي

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابالعائدعلىالاصول.لعلىالاداءالمالي

الانحدارالخطيالمتعددلتحديدأثرالتطورالتكنولوجيعلىالاداءالماليتماستخدامتحليل

العامة،وكماهوموضحفي المساهمة الأردنية الصناعية للشركات بالعائدعلىالاصول مقيسا

(.4-4الجدولرقم)
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مقيسا  الاداء المالي على التطور التكنولوجي ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير 4-4) الجدول رقم  
 بالعائد على الاصول 

المتغير  
 التابع 

 المتغير المستقل 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 المعياري 

Beta 
T 

 المحسوبة 
T 

Sig 
العائد
على
الاصول

 0.010 2.597- 0.183- 0.000 4.2386-التطورالتكنولوجي

 0.480 0.708 0.050 0.000 3.3661حجمالشركة

 0.188(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.035(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.025(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.030(Fقيمة)

 3.566(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)

ممايدلعلىوجود %(18.8(والبالغة)R(أنقيمةمعاملالارتباط)4-4)رقميشيرالجدول

بينالتطورالتكنولوجيوالعائدعلىالاصولفيالشركاتالصناعيةالاردنية.وتشيرطرديةعلاقة

%(منالتباين3(إلىأنالتطورالتكنولوجيقدفسرتمانسبته)R2=0.03معاملالتحديد)قيمة

الحاصلفيالعائدعلىالاصول.

ويلاحظوجودأثرذودلالةإحصائيةللتطورالتكنولوجيعلىالعائدعلىالاصولفيالشركات

(وأيضاًمن0.05(وهيأقلمن)0.030(والمساوية)F.Sigالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(وهومايمثل2.995(وهيأعلىمنقيمتهاالجدولية)3.566(المحسوبةوالمساوية)Fخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتأنقيمةمعاملDF(=)2/195معنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(Beta(بلغت التكنولوجيقد التطور المحسوبة)T(وقيمة)-Beta =0.183(عند (وهي-2.597(
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بتأثيرسلبي.كماSig=0. 010اعلىمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة) (وهيمعنويةلاكن

(وهي0.708(المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.050(عندحجمالشركة)Betaبلغتقيمةمعامل)

 غيرمعنوية.(وهيSig=0. 480اقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

وبناء على ما تم التوصل إليه من نتائج ترفض الفرضية الفرعية الثانية العدمية ونقبل الفرضية  

للتطورالتكنولوجي (α ≤ 0.05) يوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةالبديلة التي تنص على:  

.لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابالعائدعلىالاصوللعلىالاداءالمالي

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الثالثة 3- 1- 3- 4

H01-3 :لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنوية (α ≤ 0.05) للتطورالتكنولوجيعلى

.Tobin’s Qلشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابنسبةتوبنزلالاداءالمالي

تماستخدامتحليلالانحدارالخطيالمتعددلتحديدأثرالتطورالتكنولوجيعلىالاداءالماليمقيسا

(.5-4بنسبةتوبنزللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة،وكماهوموضحفيالجدولرقم)
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مقيسا  الاداء المالي على لتطور التكنولوجي اتحليل الانحدار المتعدد لتأثير   ( نتائج 5-4)الجدول رقم  
 ز نسبة توبنب

المتغير  
 التابع 

 المتغير المستقل 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
نسبة
توبنز

 0.859 0.177 0.013 0.000 9.817التطورالتكنولوجي

 0.224 1.219 0.087 0.000 1.965حجمالشركة

 0.088a(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.008(R²قيمةمعاملالتحديد)

 -0.002-(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.466b(Fقيمة)

 0.767(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957الجدولية=)(Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)

وعندمستوىالدلالة %(08.8(والبالغة)R(أنقيمةمعاملالارتباط)5-4)رقميشيرالجدول

(،ممايدلعلىعدموجودعلاقةبينالتطورالتكنولوجيونسبةتوبنزفيالشركات0.05اعلىمن)

(إلىأنالتطورالتكنولوجيقدفسرتR2=0.008الصناعيةالاردنية.وتشيرقيمةمعاملالتحديد)

%(منالتباينالحاصلفينسبةتوبنز.08مانسبته)

ويلاحظعدموجودأثرذودلالةإحصائيةللتطورالتكنولوجيعلىنسبةتوبنزفيالشركات

(وأيضاًمن0.05(وهياعلىمن)0.466(والمساوية)F.Sigالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(وهومايمثل2.995(وهياقلمنقيمتهاالجدولية)0.767(المحسوبةوالمساوية)Fخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتأنقيمةDF(=)2/195عدممعنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.013(عندالتطورالتكنولوجيقدبلغت)Betaمعامل) )0.177)

(وهيغيرمعنوية.كمابلغتقيمةSig=0. 859وهياقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)
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(وهياقلمنقيمتها1.219(المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.087(عندحجمالشركة)Betaمعامل)

 (وهيغيرمعنوية.Sig=0. 224الجدوليةعندمستوىدلالة)

وبناء على ما تم التوصل إليه من نتائج تقبل الفرضية الفرعية الثالثة العدمية التي تنص  

للتطورالتكنولوجيعلى (α ≤ 0.05) لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةعلى:  

.Tobin’s Qلشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابنسبةتوبنزلالاداءالمالي

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الرابعة  4- 1- 3- 4

H01-4:لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنوية (α ≤ 0.05) للتطورالتكنولوجيعلى

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابهامشالربحالتشغيلي.لالاداءالمالي

تماستخدامتحليلالانحدارالخطيالمتعددلتحديدأثرالتطورالتكنولوجيعلىالاداءالمالي

مقيسابهامشالربحالتشغيليللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة،وكماهوموضحفي

(.6-4الجدولرقم)
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مقيسا  الاداء المالي على التطور التكنولوجي ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير  6-4)الجدول رقم  
 بهامش الربح التشغيلي 

المتغير  
 التابع 

 المتغير المستقل 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
هامش
الربح
التشغيلي

 0.325 0.986- 0.070- 000. 9.9716-التطورالتكنولوجي

 0.607 0.515- 0.037- 000. 1.51710-حجمالشركة

 0.080a(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.006(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.004-(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.531b(Fقيمة)

 0.636المحسوبة(Fقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)

مستوىالدلالةوعند %(8.0(والبالغة)R(أنقيمةمعاملالارتباط)6-4)رقميشيرالجدول

الربحالتشغيليوهامش(،ممايدلعلىعدموجودعلاقةبينالتطورالتكنولوجي0.05اعلىمن)

( التحديد معامل قيمة وتشير الاردنية. الصناعية الشركات التطورR2=0.006في أن إلى )

%(منالتباينالحاصلفيهامشالربحالتشغيلي.06التكنولوجيقدفسرتمانسبته)

ويلاحظعدموجودأثرذودلالةإحصائيةللتطورالتكنولوجيعلىهامشالربحالتشغيليفي

(0.05(وهياعلىمن)0.531(والمساوية)F.Sigالشركاتالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(وهو2.995(وهياقلمنقيمتهاالجدولية)0.636(المحسوبةوالمساوية)Fوأيضاًمنخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتDF(=)2/195مايمثلعدممعنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(المحسوبةT(وقيمة)-Beta =0.070(عندالتطورالتكنولوجيقدبلغت)Betaأنقيمةمعامل)
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معنوية.كما(وهيغيرSig=0. 325(وهياقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)-0.986)

(وهي-0.515(المحسوبة)T(وقيمة)-Beta =0.037(عندحجمالشركة)Betaبلغتقيمةمعامل)

 (وهيغيرمعنوية.Sig=0. 607اقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

وبناء على ما تم التوصل إليه من نتائج تقبل الفرضية الفرعية الرابعة العدمية التي تنص  

للتطورالتكنولوجيعلى (α ≤ 0.05) لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةعلى:  

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابهامشالربحالتشغيلي.لالاداءالمالي

 الرئيسية الثانية نتيجة اختبار الفرضية  2- 3- 4

 ≥ α)دلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةلايوجداثرذو(H02)الفرضية الرئيسية الثانية:

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة.لللحاكميةالمؤسسيةعلىالاداءالمالي (0.05

الحاكميةالمؤسسيةعلىالاداءالماليتماستخدامتحليلالانحدارالخطيالمتعددلتحديدأثر

(.7-4)،وكماهوموضحفيالجدولرقملشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةل

 الاداء المالي على الحاكمية المؤسسية  نتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير  (  7-4) الجدول رقم  

المتغير  
 الوسيط المتغير  التابع 

 جدول المعاملات 
B 

الخطأ  
 Beta T المعياري 

 المحسوبة 
T 

Sig 
الاداء
المالي

 0.010 2.601 0.187 0.356 0.925حجممجلسالادارة

 0.806 0.245 0.018 5.008 1.229إستقلاليةمجلسالإدارة

 0.192a(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.037(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.027(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.026b(Fقيمة)

 3.712(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)
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ممايدلعلىوجود %(19.2(والبالغة)R(أنقيمةمعاملالارتباط)7-4)رقميشيرالجدول

الاردنية.وتشيرقيمةبينالحاكميةالمؤسسيةوالاداءالماليفيالشركاتالصناعيةطرديةعلاقة

( التحديد )R2=0.03معامل نسبته ما فسرت قد المؤسسية الحاكمية أن إلى التباين3( من )%

الحاصلفيالاداءالمالي.

ويلاحظوجودأثرذودلالةإحصائيةللحاكميةالمؤسسيةعلىالاداءالماليفيالشركات

(وأيضاًمن0.05(وهيأقلمن)0.026والمساوية)(F.Sigالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(وهومايمثل2.995(وهيأعلىمنقيمتهاالجدولية)3.712(المحسوبةوالمساوية)Fخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتأنقيمةمعاملDF(=)2/195معنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(Beta(عندحجممجلسالادارةقدبلغت)Beta =0.187(وقيمة)T(المحسوبة)وهياعلى2.601)

(Beta(وهيمعنوية.كمابلغتقيمةمعامل)Sig=0. 010منقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

(وهياقلمنقيمتها0.245(المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.018عندإستقلاليةمجلسالإدارة)

 (وهيغيرمعنوية.Sig=0. 806الجدوليةعندمستوىدلالة)

وبناءعلىماتمالتوصلإليهمننتائجنرفضالفرضيةالرئيسةالثانيةالعدميةونقبلالفرضية

معنوية مستوى عند احصائية دلالة ذو اثر يوجد على: تنص التي للحاكمية(α≤0.05البديلة )

المؤسسيةعلىالاداءالماليللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة.

،وجاءتالنتائجكالآتي:الفرضياتالفرعيةالمنبثقةمنهاوبعداختبارالفرضيةالرئيسيةالثانيةتماختبار
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نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الاولى   1- 2- 3- 4

H01-1 :لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنوية (α ≤ 0.05) للحاكميةالمؤسسية

المالي الاداء حقوقلعلى على بالعائد مقيسا العامة المساهمة الأردنية الصناعية لشركات

الملكية.

تماستخدامتحليلالانحدارالخطيالمتعددلتحديدأثرالحاكميةالمؤسسيةعلىالاداءالمالي

مقيسابالعائدعلىحقوقالملكيةللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة،وكماهوموضحفي

(.8-4الجدولرقم)

الاداء على  الحاكمية المؤسسية ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير 8-4) الجدول رقم  
 مقيسا بالعائد على حقوق الملكية المالي 

المتغير  
 التابع 

 الوسيط المتغير 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
العائد
على
حقوق
الملكية

 0.311 1.015 0.074 0.005 0.005حجممجلسالادارة

 0.312 1.014 0.074 0.076 0.077إستقلاليةمجلسالإدارة

 0.115(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.013(R²التحديد)قيمةمعامل

 0.003(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.274(Fقيمة)

 1.304(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)
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%(،وهيعندمستوى11.5(والبالغة)Rقيمةمعاملالارتباط)(أن8-4)رقميشيرالجدول

ممايدلعلىعدموجودعلاقةبينالحاكميةالمؤسسيةوالعائد (،0.05دلالةاحصائيةاعلىمن)

(إلىR2=0.01علىحقوقالملكيةفيالشركاتالصناعيةالاردنية.وتشيرقيمةمعاملالتحديد)

%(منالتباينالحاصلفيالعائدعلىحقوقالملكية.1أنالحاكميةالمؤسسيةقدفسرتمانسبته)

ويلاحظعدموجودأثرذودلالةإحصائيةللحاكميةالمؤسسيةعلىالعائدعلىحقوقالملكية

(0.05(وهيأقلمن)0.274(والمساوية)F.Sigفيالشركاتالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(وهو2.995(وهياقلمنقيمتهاالجدولية)1.304(المحسوبةوالمساوية)Fوأيضاًمنخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتDF(=)2/195مايمثلعدممعنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(المحسوبةT(وقيمة)Beta =0.074(عندحجممجلسالادارةقدبلغت)Betaأنقيمةمعامل)

(وهيغيرمعنوية.كماSig=0. 311(وهياقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)1.015)

( معامل قيمة )Betaبلغت الإدارة مجلس إستقلالية عند )Beta =0.074( وقيمة )Tالمحسوبة )

 (وهيغيرمعنوية.Sig=0. 312(وهياقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)1.014)

وبناء على ما تم التوصل إليه من نتائج تقبل الفرضية الفرعية الاولى العدمية التي تنص  

للحاكميةالمؤسسيةعلى (α ≤ 0.05) يوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنوية لاعلى: 

.لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابالعائدعلىحقوقالملكيةلالاداءالمالي

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الثانية   2- 2- 3- 4

H01-2 :حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) للحاكميةالمؤسسية

بالعائدعلىالاصول.لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيساًلداءالماليعلىالأ
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داءالماليالمتعددلتحديدأثرالحاكميةالمؤسسيةعلىالأنحدارالخطيتماستخدامتحليلالإ

العامة،وكماهوموضحفي المساهمة الأردنية الصناعية للشركات بالعائدعلىالاصول مقيسا

(.9-4الجدولرقم)

مقيسا  الاداء المالي على الحاكمية المؤسسية  نتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير  (  9-4) الجدول رقم  
 بالعائد على الاصول 

المتغير  
 التابع 

 المتغير الوسيط 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
العائد
على
الاصول

 0.010 2.597- 0.183- 0.000 4.238-حجممجلسالادارة

 0.480 0.708 0.050 0.000 3.366إستقلاليةمجلسالإدارة

 0.179a(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.032(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.022(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.042b(Fقيمة)

 3.232(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05معنويعندمستوى)*

ممايدلعلىوجود %(17.9(والبالغة)R(أنقيمةمعاملالارتباط)9-4)رقميشيرالجدول

بينالحاكميةالمؤسسيةوالعائدعلىالاصولفيالشركاتالصناعيةالاردنية.وتشيرطرديةعلاقة

%(منالتباين3(إلىأنالحاكميةالمؤسسيةقدفسرتمانسبته)R2=0.03قيمةمعاملالتحديد)

الحاصلفيالعائدعلىالاصول.

في الاصول على العائد على  المؤسسية للحاكمية إحصائية دلالة ذو أثر وجود ويلاحظ

(0.05(وهيأقلمن)0.042(والمساوية)F.Sigالشركاتالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)



70 
 

(2.995(وهيأعلىمنقيمتهاالجدولية)3.232(المحسوبةوالمساوية)Fوأيضاًمنخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتأنDF(=)2/195وهومايمثلمعنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(1.761(المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.127(عندحجممجلسالادارةقدبلغت)Betaقيمةمعامل)

(وهيغيرمعنوية.كمابلغتقيمةSig=0. 080وهياقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

(وهي1.420(المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.102(عندإستقلاليةمجلسالإدارة)Betaمعامل)

 (وهيغيرمعنوية.Sig=0. 157اقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

وبناء على ما تم التوصل إليه من نتائج ترفض الفرضية الفرعية الثانية العدمية ونقبل الفرضية 

للحاكمية (α ≤ 0.05) حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةأيوجدالبديلة التي تنص على:  

الأ على الماليالمؤسسية مقيساًلداء العامة المساهمة الأردنية الصناعية علىلشركات بالعائد

.الاصول

 ختبار الفرضية الفرعية الثالثة إنتيجة  3- 2- 3- 4

H01-3:حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) للحاكميةالمؤسسيةعلى

.Tobin’s Qلشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابنسبةتوبنزلداءالماليالأ

داءالماليالحاكميةالمؤسسيةعلىالأنحدارالخطيالمتعددلتحديدأثرتماستخدامتحليلالإ
،وكماهوموضحفيالجدولرقملشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةلمقيسابنسبةتوبنز

(4-10.)
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مقيسا  الاداء المالي  على  الحاكمية المؤسسية  نتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير    ( 10- 4) الجدول رقم  
 ز نسبة توبن ب 

المتغير  
 التابع 

 المتغير الوسيط 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
نسبة
توبنز

 0.116 1.581- 0.115- 0.012 0.019-مجلسالادارةحجم

 0.864 0.172- 0.012- 0.171 0.029-إستقلاليةمجلسالإدارة

 0.118a(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.014(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.004(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.253b(Fقيمة)

 1.384المحسوبة(Fقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)

الجدول )10-4)رقميشير الارتباط قيمةمعامل أن )R( والبالغة وعندمستوى %(11.8(

(،ممايدلعلىعدموجودعلاقةبينالحاكميةالمؤسسيةونسبةتوبنزفي0.05الدلالةاعلىمن)

(إلىأنالحاكميةالمؤسسيةR2=0.014الشركاتالصناعيةالاردنية.وتشيرقيمةمعاملالتحديد)

%(منالتباينالحاصلفينسبةتوبنز.1قدفسرتمانسبته)

ويلاحظعدموجودأثرذودلالةإحصائيةللحاكميةالمؤسسيةعلىنسبةتوبنزفيالشركات

(وأيضاًمن0.05(وهياعلىمن)0.253(والمساوية)F.Sigالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(وهومايمثل2.995(وهياقلمنقيمتهاالجدولية)1.384(المحسوبةوالمساوية)Fخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتأنقيمةDF(=)2/195عدممعنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(-1.581(المحسوبة)T(وقيمة)-Beta =0.115(عندحجممجلسالادارةقدبلغت)Betaمعامل)

(وهيغيرمعنوية.كمابلغتقيمةSig=0. 116وهياقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)
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(وهي-0.172(المحسوبة)T(وقيمة)-Beta =0.012(عندإستقلاليةمجلسالإدارة)Betaمعامل)

 (وهيغيرمعنوية.Sig=0. 864اقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

وبناء على ما تم التوصل إليه من نتائج تقبل الفرضية الفرعية الثالثة العدمية التي تنص  

للحاكميةالمؤسسيةعلى (α ≤ 0.05) لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةعلى: 

..Tobin’s Qلشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيسابنسبةتوبنزلالاداءالمالي

 ختبار الفرضية الفرعية الرابعةإنتيجة  4- 2- 3- 4

H01-4:حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) للحاكميةالمؤسسيةعلى

ستخدامإتمبهامشالربحالتشغيلي.لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةمقيساًلداءالماليالأ

(.11-4)،وكماهوموضحفيالجدولرقملاختبارهذهالفرضيةنحدارالخطيتحليلالإ

مقيسا  الاداء المالي على الحاكمية المؤسسية  نتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير   (11-4)الجدول رقم  
 الربح التشغيلي هامش  ب

المتغير  
 التابع 

 المتغير الوسيط 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
هامش
الربح
التشغيلي

 0.325 -0.986- 0.070- 0.000 9.971-حجممجلسالادارة

 0.607 -0.515- 0.037- 0.000 1.517-إستقلاليةمجلسالإدارة

 0.450a(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.203(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.194(2Adj Rالمعّدل)قيمةمعاملالتحديد

 sig0.000b(Fقيمة)

 24.780(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)
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ممايدلعلىوجود %(8.0والبالغة)(R(أنقيمةمعاملالارتباط)11-4)رقميشيرالجدول

بينالحاكميةالمؤسسيةوهامشالربحالتشغيليفيالشركاتالصناعيةالاردنية.طرديةعلاقة

%(06(إلىأنالحاكميةالمؤسسيةقدفسرتمانسبته)R2=0.006وتشيرقيمةمعاملالتحديد)

منالتباينالحاصلفيهامشالربحالتشغيلي.

ويلاحظعدموجودأثرذودلالةإحصائيةللحاكميةالمؤسسيةعلىهامشالربحالتشغيليفي

(0.05(وهياقلمن)0.000(والمساوية)F.Sigالشركاتالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(2.995(وهياعلىمنقيمتهاالجدولية)24.780(المحسوبةوالمساوية)Fوأيضاًمنخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتDF(=)2/195وهومايمثلعدممعنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(المحسوبةT(وقيمة)Beta =0.154(عندحجممجلسالادارةقدبلغت)Betaأنقيمةمعامل)

(وهيمعنوية.كمابلغتSig=0. 020(وهياعلىمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)2.353)

(5.988(المحسوبة)T(وقيمة)Beta =0.392(عندإستقلاليةمجلسالإدارة)Betaقيمةمعامل)

 (وهيمعنوية.Sig=0. 000وهياعلىمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

الفرضية   ونقبل  العدمية  الرابعة  الفرعية  الفرضية  ترفض  إليه من  التوصل  تم  ما  بناء على 

للحاكمية (α ≤ 0.05) يوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةالبديلة التي تنص على:  

المالي الربحلالمؤسسيةعلىالاداء بهامش العامةمقيسا المساهمة لشركاتالصناعيةالأردنية

التشغيلي.
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 الثالثة الرئيسية نتيجة اختبار الفرضية  3- 3- 4

 ≥ α) يوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةلا(H03):الثالثةالفرضية الرئيسية  

الصناعيةالأردنيةالمساهمةلشركاتللدىللتطورالتكنولوجيعلىالحاكميةالمؤسسية (0.05

،وكماهوموضحفيلاختبارهذهالفرضيةتماستخدامتحليلالانحدارالخطيالمتعدد.العامة

(.12-4)الجدولرقم

الحاكمية  على  لتطور التكنولوجي  انتائج تحليل الانحدار المتعدد لتأثير  ( 12-4) الجدول رقم  
 المؤسسية 

المتغير  
 التابع 

 المتغير المستقل 
 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Beta المعياري 

T 
 المحسوبة 

T 

Sig 
الحاكمية
المؤسسية

 0.362 0.914- 0.065- 0.000 8.401-التكنولوجيالتطور

 0.362 0.913- 0.065- 0.000 2.446-حجمالشركة

 0.094a(Rقيمةمعاملالارتباط)

 0.009(R²قيمةمعاملالتحديد)

 0.001-(2Adj Rقيمةمعاملالتحديدالمعّدل)

 sig0.423b(Fقيمة)

 0.863(المحسوبةFقيمة)

DF([k-1)-(n-1])2/195درجةالحرية
(1.972(الجدولية=)Tقيمة)(2.9957(الجدولية=)Fقيمة)

(0.05*معنويعندمستوى)

الجدول )12-4)رقميشير الارتباط قيمةمعامل أن )R( والبالغة وعندمستوى %(09.4(

( من اعلى و0.05الدلالة التكنولوجي التطور بين علاقة وجود عدم على يدل مما الحاكمية(،

(إلىأنالتطورR2=0.009فيالشركاتالصناعيةالاردنية.وتشيرقيمةمعاملالتحديد)المؤسسية

.الحاكميةالمؤسسية%(منالتباينالحاصلفي09التكنولوجيقدفسرتمانسبته)



75 
 

التكنولوجيعلى للتطور دلالةإحصائية ذو أثر المؤسسيةويلاحظعدموجود فيالحاكمية

(0.05(وهياعلىمن)0.863(والمساوية)F.Sigالشركاتالصناعيةالاردنية،منخلالقيمة)

(وهو2.995(وهياقلمنقيمتهاالجدولية)0.570(المحسوبةوالمساوية)Fوأيضاًمنخلالقيمة)

(.ويبينجدولالمعاملاتDF(=)2/195مايمثلعدممعنويةأنموذجالدراسةعنددرجةحرية)

(المحسوبةT(وقيمة)-Beta =0.065(عندالتطورالتكنولوجيقدبلغت)Betaأنقيمةمعامل)

(وهيغيرمعنوية.كماSig=0. 362(وهياقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)-0.914)

(وهي-0.913(المحسوبة)T(وقيمة)-Beta =0.065(عندحجمالشركة)Betaتقيمةمعامل)بلغ

 (وهيغيرمعنوية.Sig=0. 362اقلمنقيمتهاالجدوليةعندمستوىدلالة)

الثالثة العدمية التي تنص    الرئيسية وبناء على ما تم التوصل إليه من نتائج تقبل الفرضية  

للتطورالتكنولوجيعلى (α ≤ 0.05) يوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنويةلاعلى:  

.الصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةلشركاتللدىالحاكميةالمؤسسية

 لفرضية الرئيسية الرابعة نتيجة اختبار ا 4- 3- 4

 ≥ α) لايوجداثرذودلالةاحصائيةعندمستوىمعنوية(H04)الفرضية الرئيسية الرابعة:

التكنولوجيعلى (0.05 لللتطور المالي العامةالاداء المساهمة لشركاتالصناعيةالأردنية

بوجودالحاكميةالمؤسسيةكمتغيروسيط.

المسار الرابعة،تماستخدامتحليل الرئيسية الفرضية بالاستعانة، (Path Analysis)  لإختبار

وذلكللتحققمن ( SPSS ) والمدعومببرنامجالرزمةالإحصائيةللعلومالإجتماعية ( Amos ) ببرنامج

وجودالأثرالمباشروغيرالمباشرلمتغيراتالدراسة،وقدتمإجراءالتحليلعلىالفرضيةالرئيسة

الرابعة،وكانتالنتائجكمايلي:
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 مؤشرات الملاءمة لنموذج المسارات(: قيم  13-4)الجدول رقم 
 ملاءمة النموذج 

مستوى2ChidfGFICFIIFINFIRMSEA البيان 
الدلالة

الاداء  
 0.000 0.021 1.000 1.000 1.000 1.000 0 0.00 المالي 

 

 Goodness of Fit mus proximityGFI  مؤشر ملاءمة الجودة 
 Comparative Fit IndexCFI  مؤشر المواءمة المقارن 

 Incremental Fit IndexIFI  مؤشر المواءمة التفاضلي 
 Normed Fit IndexNFI  مؤشر المواءمة المعياري 

 Root mean square error of approximationRMSEA الجذر التربيعي لتقريب متوسط مربعات الخطأ 


نتائج الجدولرقم)أظهرت (حيثChi2=0.00(أنقيمة)13-4التحليلالإحصائيفي

(GFI=1.000(،ومنجهةأخرى،فإنمؤشرملاءمةالجودةقدبلغ)0كانتدرجةالحرية)

وهويقترببشكلماإلىالعددواحد،إذكلمااقتربللواحدالصحيحدلذلكعلىحسنملاءمة

والذييساويالعددواحد،وبلغمؤشر (CFI=1.000) مؤشرالمواءمةالمقارنالجودة،وكذلكفإن

والذييساويالعددواحد،فيحينأنمؤشرالمواءمةالمعياري (IFI=1.000) المواءمةالتفاضلي

(1.00=NFI) والذييساويالعددواحد،وبلغمؤشرالجذرالتربيعيلتقريبمتوسطمربعاتالخطا

(0.0280=RMSEA(والذييقتربالىالصفرممايدعمحسنموافقةالنموذج)2010،Byrne.)

(: معاملات الأثر المباشر وغير المباشر والأثر الكلي للفرضية الرئيسية  14-4)الجدول رقم 
 الرابعة

 
 المتغيرات 

 الأثر الكلي  الأثر غير المباشر  الأثر المباشر 
التطور  

 التكنولوجي 
الحاكمية  
 المؤسسية 

التطور  
 التكنولوجي 

الحاكمية  
 المؤسسية 

التطور  
 التكنولوجي 

الحاكمية  
 المؤسسية 

-0.000---0.000 الحاكمية المؤسسية 
0.3260.211-0.3260.2110.000 الاداء المالي 
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(أنالأثرالمباشرللتطورالتكنولوجيعلىالاداءالماليقدبلغ14-4يظهرالجدولرقم)

(وهومعنوي،فيحينبلغالأثرالمباشرللتطورالتكنولوجيعلىالحاكميةالمؤسسية0.326)

(وهوغيرمعنوي،ومنجهةأخرى،فقدبلغالأثرالمباشرالمعنويللحاكميةالمؤسسية0.000)

(.0.326علىالاداءالماليماقيمته)

(أنالأثرغيرالمباشرللتطورالتكنولوجيعلىالاداءالمالي،21-4كماأظهرالجدولرقم)

(،وهوأثرغيرمعنوي،حيث0.000منخلالالمتغيرالوسيطالحاكميةالمؤسسية،قدبلغ)

الاد المؤسسية(على )الحاكمية الوسيط المتغير التكنولوجيمنخلال للتطور الكلي الأثر اءبلغ

(،أيأنالحاكميةالمؤسسيةلمتتوسطالعلاقةبينالتطورالتكنولوجي0.326الماليماقيمته)

والاداءالمالي.

التي تنص على: العدمية  الرابعة  الرئيسية  الفرضية  اثرذودلالة  وعليه يت قبول  لايوجد

 معنوية مستوى عند على (α ≤ 0.05) احصائية التكنولوجي لللتطور المالي لشركاتالاداء

الصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةبوجودالحاكميةالمؤسسيةكمتغيروسيط.
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(: نتائج اختبار تحليل المسار للتحقق من الأثر المباشر وغير المباشر 1- 4الشكل رقم )

لشركات الصناعية الأردنية المساهمة العامة بوجود  الاداء المالي لللتطور التكنولوجي على 

 . الحاكمية المؤسسية كمتغير وسيط



• TDالتطورالتكنولوجي: 

• Mالحاكميةالمؤسسية: 

• FPالاداءالمالي:
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 : سالفصل الخام
 والتوصيات  الدراسة مناقشة نتائج  

 مقدمة  5-1

النتائجفيضوءماأسفرتعنهعمليةتمفيهذا الدراسةومناقشة نتائج الفصلاستعراض

التحليلالإحصائيلمتغيراتالدراسةواختبارفرضياتالدراسة.

 نتائج الاختبارات الوصفية مناقشة  5-2

جيلدىالشركاتولوستثمارفيالتطورالتكنأشارتنتائجالدراسةالىإنخفاظمستوىالإ -1

الصناعيةالاردنيةالمساهمةالعامة،حيثبلغتقيمةالمتوسطالحسابيللتكاليفالمنفقة

(،كمابلغتأدنىقيمةللتكاليفالمنفقةعلىالتطور5944.84علىالتطورالتكنولوجي)

(،والتيتدلعلىتدنيالمبالغالمستثمرةفيالتطورالتكنولوجيللشركة،320التكنولوجي)

(،والتيتدل48919تأعلىقيمةللتكاليفالمنفقةعلىالتطورالتكنولوجي)فيحينبلغ

 .علىارتفاعالمبالغالمستثمرةفيالتطورالتكنولوجيللشركة

أشارتنتائجالدراسةالىوجودتفاوتكبيرفيحجمالشركاتالصناعية،حيثبلغتأدنى -2

تدلعلىتدنيحجمالشركة،فيحينبلغتأعلى(،والتي320,140قيمةلحجمالاصول)

 .(،والتيتدلعلىارتفاعحجمالاصول1,464,085,773قيمةلحجمالاصول)

فياستثمارأموالمساهميها،حيثبلغت أشارتنتائجالدراسةالىكفاءةإداراةالشركات -3

%(،وتدلهذهالقيمة9للشركاتالصناعية) قيمةالوسطالحسابيللعائدعلىحقوقالملكية

منقبلمساهميالشركاتالصناعية،وارتفاعهذه علىالربحالمتولدمنالمبالغالمستثمرة

 فياستثمارأموالمساهميها. النسبةيشيرإلىمدىكفاءةإداراةالشركات
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رباحأصولهالتوليدالأ أشارتنتائجالدراسةالىكفاءةإداراةالشركاتالصناعيةفياستثمار -4

%(،مما5للشركاتالصناعية) ،حيثبلغتقيمةالوسطالحسابيللعائدعلىالأصول

أصولهالتوليدالارباح،وارتفاعهذهالنسبةيدل يشيرإلىكفاءةإداراةالشركاتفياستثمار

 الأمثللأصولها. علىتحقيقالشركةللربحيةمنخلالالاستغلال

أشارتنتائجالدراسةالىعدمنجاحإداراةالشركاتالصناعيةفيتوليدقيمةلمالكيها،حيث -5

(وهيأقلمن0.973للشركاتالصناعية)Tobin's Qلمؤشربلغتقيمةالوسطالحسابي

 واحدصحيحوهذايدلعلىأنالشركةذاتقيمةأقلمنتكلفتها.

إداراةالشركاتالصناعيةفيتحقيقالأرباحمنعملياتهاأشارتنتائجالدراسةالىكفاءة -6

للشركاتالصناعيةهامشالربحالتشغيليالأساسية،حيثبلغتقيمةالوسطالحسابيل

إلىنسبةالإيراداتالمتبقيةبعدخصمهامشالربحالتشغيلي(ويشيرمتوسط0.8922)

ستثناءالضرائبوالفوائد،وارتفاعهذهالنسبةيدلعلىكفاءةالشركةإمصاريفالتشغيل،ب

 فيتحقيقالأرباحمنعملياتهاالأساسية.

لتزامالشركاتالصناعيةبمتطلباتالحاكميةالمؤسسيةفيمايتعلقإأشارتنتائجالدراسةالى -7

(7)دارةعضاءمجلسالإأدارة،حيثبلغالوسطالحسابيلعددعضاءمجلسالإأبعدد

 عضاء،وهذايتوافقمعمبادئومتطلباتالحاكميةالمؤسسية.أ
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 ختبار فرضيات الدراسة إنتائج مناقشة  5-3

يبينالجدولالتاليملخصاًلنتائجاختبارفرضياتالدراسة،وكمايلي:

ملخص نتائج فرضيات الدراسة  (1-5الجدول رقم )
 النتائج  فرضية الدراسة 

الاولى:  الرئيسية  يوجد(H01)الفرضية  دلالةألا ذو عندإثر حصائية
لشركاتلداءالماليللتطورالتكنولوجيعلىالأ((α≤0.05مستوىمعنوية

الصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة.

 العدمية رفض الفرضية 

H01-1:حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) 

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةلداءالماليللتطورالتكنولوجيعلىالأ
بالعائدعلىحقوقالملكية.العامةمقيساً

 رفض الفرضية العدمية 

H01-2:حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) 

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةلداءالماليللتطورالتكنولوجيعلىالأ
بالعائدعلىالاصول.العامةمقيساً

 رفض الفرضية العدمية 

H01-3:حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) 

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةلداءالماليللتطورالتكنولوجيعلىالأ
.Tobin’s Qبنسبةتوبنزالعامةمقيساً

 رفض الفرضية العدمية 

H01-4:حصائيةعندمستوىمعنويةإرذودلالةأثلايوجد (α ≤ 0.05) 

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةلداءالماليللتطورالتكنولوجيعلىالأ
بهامشالربحالتشغيلي.العامةمقيساً

 رفض الفرضية العدمية 

الثانية:  الرئيسية  يوجد(H02)الفرضية  دلالةأثلا ذو عندإر حصائية
 معنوية الأ (α ≤ 0.05) مستوى على المؤسسية الماليللحاكمية داء

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة.ل

 رفض الفرضية العدمية 

H01-1 :حصائيةعندمستوىمعنويةإرذودلالةأثلايوجد (α ≤ 0.05) 

الأ على  المؤسسية الماليللحاكمية الأردنيةلشركاتلداء الصناعية
بالعائدعلىحقوقالملكية.المساهمةالعامةمقيساً

 رفض الفرضية العدمية 
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 النتائج  فرضية الدراسة 

H01-2 :حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) 

الأ على  المؤسسية الماليللحاكمية الأردنيةلداء الصناعية لشركات
بالعائدعلىالاصول.المساهمةالعامةمقيساً

 رفض الفرضية العدمية 

H01-3  :حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) 

الأ على  المؤسسية الماليللحاكمية الأردنيةلداء الصناعية لشركات
.Tobin’s Qبنسبةتوبنزالمساهمةالعامةمقيساً

 رفض الفرضية العدمية 

H01-4:حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةألايوجد (α ≤ 0.05) 

الأ على  المؤسسية الماليللحاكمية الأردنيةلداء الصناعية لشركات
المساهمةالعامةمقيسابهامشالربحالتشغيلي.

 رفض الفرضية العدمية 

الثالثة: الرئيسية  يوجد(H03)الفرضية  دلالةألا ذو عندإثر حصائية
للتطورالتكنولوجيعلىالحاكميةالمؤسسية (α ≤ 0.05) مستوىمعنوية

لشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة.للدى

 رفض الفرضية العدمية 

الرابعة:  الرئيسية  يوجد(H04)الفرضية  دلالةألا ذو عندإثر حصائية
 معنوية على (α ≤ 0.05) مستوى التكنولوجي الماليالأللتطور داء

المؤسسيةل الحاكمية بوجود العامة المساهمة الأردنية الصناعية لشركات
كمتغيروسيط.

 رفض الفرضية العدمية 
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 مناقشة نتائج فرضيات الدراسة  5-4

العلميفيتُعدمناقشةنتائجفرضياتالدراسةمنالقواعدالأساسيةالتييرتكزعليهاالبحث

الوصولإلىاستنتاجاتوتوصياتمنشأنهاأنترسخأبعادالفكرالعلميالرشيد،وفيمايلينتائج

تحليلواختبارفرضياتالدراسةومناقشتها:

 ولى الفرضية الرئيسية الأ  1- 4- 5

(للتطور(α≤0.05حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةأأشارتنتائجالدراسةالىوجود

داءالماليللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة،حيثكانتمستوىالتكنولوجيعلىالأ

(.وهذهالنتيجةإتفقتمعالعديدمنالدراساتمثلدراسة0.05وهيأقلمن) (Sig= 0.004دلالة)

حصائيةبينالتطورإ(التياشارتفينتائجهاالىوجودعلاقةطرديةذودلالة2023الزهراني)

التكنولوجيونموقطاعالصناعاتالتحويليةفيالمملكةالعربيةالسعودية.ودراسةزموريوبنور

داءالماليفيالمؤسساتلدىشارتفينتائجهاالىوجوداثرللتكنولوجياعلىالأأ(التي2022)

التياشارتفينتائجهاالىوجودعلاقةذاتدلالةAngkos(2024الجمهوريةالجزائرية.ودراسة)

التياشارتفيLE Xiaomeng(2019إحصائيةبينالأبتكارالتكنولوجيوالأداءالمالي.ودراسة)

نتائجهاالىأنهيوجدعلاقةإيجابيةبيننفقاتالبحثوالتطويروالعائدعلىالاصولونفقاتالبحث

والتطويروالعائدعلىحقوقالمساهمين

التياشارتفينتائجهاالىYuanyuan et al(2021واختلفتهذهالنتيجةمعنتيجةدراسة)

وجودعلاقةعكسيةبينالأبتكارالتكنولوجيوالأداءالماليللشركات.

وتفسرالباحثةهذهالنتيجةبأنالتطورالتكنولوجييسهمفيتحسينإنتاجيةالشركاتوكفاءتها

فياستخدامالمواردوتحقيقتكاليفأقل.قديتضمنذلكاستخدامأنظمةمتقدمةلإدارةالمخزون
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وتحليلالبيانات،وتنفيذتكنولوجياالمعلوماتلتحسينعملياتالتسويقوالمبيعات،وتطبيقالتكنولوجيا

الحديثةفيالإنتاجوالتصنيع.

 الفرضية الرئيسية الثانية   2- 4- 5

للحاكمية((α≤0.05حصائيةعندمستوىمعنويةإثرذودلالةأأشارتنتائجالدراسةالىوجود

داءالماليللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة،حيثكانتمستوىدلالةالمؤسسيةعلىالأ

(0.026 =Sig) (وهذهالنتيجةإتفقتمعالعديدمنالدراساتمثلدراسة0.05وهيأقلمن.)

لىوجودأثرإيجابيذودلالةإحصائيةلحوكمةالشركاتإشارتفينتائجهاأ(التي2023عهود)

التياشارتفيBoy and Kraychak(2024بأبعادهامجتمعةفيالعائدعلىالأصول.ودراسة)

المالي الأداء في إيجابي بشكل تؤثر الجيدة الشركات حوكمة ممارسات تطبيق ان الى نتائجها

لهااثرفيالتياشارتفينتائجهاالىأنالحوكمةالجيدةAngkos(2024للشركات.ودراسة)

التياشارتفينتائجهاالىوجوداثرايجابيذوJebreel(2019تحسينالأداءالمالي.ودراسة)

دلالةاحصائيةبينحوكمةالشركاتوالافصاحعنالشفافيةوحجمالشركةوادائهاالمالي.

وتفسرالباحثةهذهالنتيجةبأنتبنيمبادئالحاكميةالمؤسسيةتسهمفيتعزيزنظامالرقابة

الداخليةبمايضمنمراقبةالأداءالماليوالتشغيليللشركة،وذلكمنخلالتحديدمؤشراتالأداء

مايسهمفيتقليلالرئيسيةوتقييمالأداءبانتظام،وتطبيقسياساتوإجراءاتلإدارةالمخاطرالماليةم

مالي.الالاستقرارالمخاطرالماليةوتحقيق
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 الفرضية الرئيسية الثالثة  3- 4- 5

الىعدموجود الدراسة نتائج دلالةأأشارت ذو معنويةإثر مستوى ((α≤0.05حصائيةعند

للتطورالتكنولوجيعلىالحاكميةالمؤسسيةللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامة،حيث

(.0.05وهيأعلىمن) (Sig= 0.432كانتمستوىدلالة)

الباحثةهذه تأثيرمباشرعلىهياكلوتفسر له يكون التكنولوجيقدلا التطور النتيجةبأن

الحاكميةالمؤسسيةداخلالشركات،وانللتطورالتكنولوجيتأثيراتأخرىمهمةعلىأداءالشركات،

مثلزيادةالكفاءةالتشغيليةأوتحسينالابتكارات،ولكنهلايؤثربشكلمباشرعلىنظامالحاكمية.

 الفرضية الرئيسية الرابعة  4- 4- 5

الىعدموجود الدراسة نتائج دلالةأأشارت ذو معنويةإثر مستوى ((α≤0.05حصائيةعند

داءالماليللشركاتالصناعيةالأردنيةالمساهمةالعامةبوجودالحاكميةللتطورالتكنولوجيعلىالأ

المؤسسيةكمتغيروسيط،حيثبلغتقيمةالأثرغيرالمباشرللتطورالتكنولوجيعلىالاداءالمالي،

(،وهوأثرغيرمعنوي،أيأن0.000منخلالالمتغيرالوسيطالحاكميةالمؤسسية،قدبلغ)

ؤسسيةلمتتوسطالعلاقةبينالتطورالتكنولوجيوالاداءالمالي.الحاكميةالم

وتعزوالباحثةهذهالنتيجةإلىأنللتطورالتكنولوجيتأثيرمباشرعلىالأداءالماليمنخلال

زيادةالإنتاجيةأوتحسينالكفاءة،بدونأنيكونللتطورالتكنولوجيتأثيرمباشرعلىالحاكمية،

لالشركاتلدليلحوكمةالشركاتالصادرعنهيئةاحيثإنتطبيقمبادئالحاكميةمرتبطةبإمتث

ستثماراتفيالتطورالتكنلوجيغيرمرتبطرالإاوراقالمالية،وأنالتطورالتكنلوجيللشركة،ومقدالأ

تطبيقالشركاتلمبادئالحاكميةالمؤسسية.بمدى
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 التوصيات  5-5

:بناءعلىالنتائجالتيتوصلتإليهاالدراسةتوصيالدراسةبالاتي

ضرورةقيامالشركاتالصناعيةبزيادةالاستثمارفيتحسينوتطويرالتكنولوجياالمستخدمة •

وإنتاجهافي الأداء،عملياتها تعزيز كبيرفي دور له الحديثة التكنولوجيا في فالاستثمار

فالتكنولوجياالمتطورةتساعدفيزيادةالكفاءةالإنتاجية،تخفيضالتكاليف،،الماليللشركات

المنتجات للشركات،وتحسينجودة المالي والأداء الربحية على إيجاباً ينعكس بدوره هذا

 الصناعية.

فتطبيق،أنتحرصالشركاتالصناعيةعلىتعزيزالالتزامبمتطلباتالحاكميةالمؤسسية •

مبادئالحاكميةالمؤسسيةلهأثركبيرفيتحسينإدارةالشركاتوزيادةفعاليةأنظمةالمراقبة

فالتزامالشركاتبمعاييرالحاكميةالمؤسسيةيعززالثقةبهالدىالمستثمرين،واتخاذالقرارات

 والمتعاملينمعها،كمايحسنمنسمعتهاوقدرتهاالتنافسية.

المؤسسية • الحاكمية متطلبات أبرز كأحد الإدارة أعضاءمجلس التركيزعلىعدد ،زيادة

فمجلسالإدارةذوالحجمالمناسبيساهمفيتعزيزالرقابةوالمساءلةعلىالإدارةالتنفيذية،

كماتوصيبزيادةنسبةالأعضاءغير،وضماناتخاذالقراراتبشكلمستقلوموضوعي

التنفيذيينفيالمجلس،حيثإنذلكمنشأنهتعزيزاستقلاليةمجلسالإدارةوقدرتهعلى

الرقابةالفعالةعلىالأداءالتنفيذيللشركة.
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 التوجهات البحثية المستقبلية 

فيكيفيةإسهامالممارسات،والبحثرباحدراسةتأثيرالحوكمةالالكترونيةعلىجودةالأ •

الرقميةللحوكمةفيتحسينموثوقيةالمعلوماتالماليةالمفصحعنهاوخفضممارساتإدارة

التركيزالأرباح مع شفافية، وزيادة الداخلية الرقابة نظم تعزيز في التكنولوجيا دور على

 العملياتالمالية.

تأثيرالتطورالتكنلوجيعلىالأ • ،واستكشافداءالتنظيميفيظلالتحولالرقميدراسة

كيفيةاستفادةالمنظماتمنالتقنياتالرقميةالحديثة،مثلالذكاءالاصطناعيوتحليلات

فيالتحدياتوالبحث،البياناتالضخمة،لتحسينالكفاءةالتشغيليةوتعزيزالقدراتالتنافسية

 التنظيميةوالثقافيةالمرافقةلعمليةالتحولالرقمي.
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 الملحقات  

 ( بيانات الدراسة 1الملحق رقم )

 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

اساسللصناعات
 الخرسانية

2017 6137 0.040 0.120 1.201 0.031 16264399 9 0.56 

اساسللصناعات
 الخرسانية

2018 7892 0.050 0.060 1.113 0.060 15166677 8 0.50 

اساسللصناعات
 الخرسانية

2019 8910 0.500 0.490 0.980 0.059 13017651 7 0.43 

اساسللصناعات
 الخرسانية

2020 7446 0.060 0.180 0.763 0.156 11330141 8 0.50 

اساسللصناعات
 الخرسانية

2021 5982 0.380 0.020 0.892 0.117 10822207 10 0.56 

اساسللصناعات
 الخرسانية

2022 10374 0.580 0.020 0.803 0.166 8903939 9 0.44 

 0.036- 0.831 0.270 0.010 15369 2017 اسمنتالشمالية
12782557

9 
9 0.44 

 0.38 8 99946379 0.027 0.859 0.180 0.001 7477 2018 اسمنتالشمالية

 0.44 8 94029030 0.146 0.815 0.120 0.160 5030 2019 اسمنتالشمالية

 0.13 7 88370781 0.249 0.766 0.012 0.140 10286 2020 اسمنتالشمالية

 0.44 9 38270630 0.271 0.743 0.194 0.220 6570 2021 اسمنتالشمالية

 0.13 8 32482831 0.382 0.688 0.024 0.150- 7756 2022 اسمنتالشمالية

الاردنيةلتجهيز
وتسويقالدواجن
 ومنتجاتها

2017 11023 0.010 -0.034 1.358 -0.076 77519347 8 0.13 

الاردنيةلتجهيز
وتسويقالدواجن
 ومنتجاتها

2018 13624 0.010 0.076 1.495 -0.043 79167195 8 0.25 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

الاردنيةلتجهيز
وتسويقالدواجن
 ومنتجاتها

2019 15874 0.320 0.022 1.457 0.090 86060811 9 0.33 

الاردنيةلتجهيز
وتسويقالدواجن
 ومنتجاتها

2020 14899 0.070 0.011 1.456 0.001 86529758 9 0.22 

الاردنيةلتجهيز
وتسويقالدواجن
 ومنتجاتها

2021 31909 0.365 0.132 1.762 0.156 89356508 8 0.13 

الاردنيةلتجهيز
وتسويقالدواجن
 ومنتجاتها

2022 48919 0.020 0.164 1.808 0.179 93037790 8 0.13 

الاردنيةلصناعة
 الانابيب

2017 950 0.060 0.112 1.952 -0.356 4617432 9 0.22 

الاردنيةلصناعة
 الانابيب

2018 1556 0.050 -0.076 1.914 -0.112 5239285 8 0.38 

الاردنيةلصناعة
 الانابيب

2019 3140 0.130 0.029 2.038 -0.449 3834257 8 0.38 

الاردنيةلصناعة
 الانابيب

2020 2076 0.160 0.073 1.664 -0.376 6002804 9 0.44 

الاردنيةلصناعة
 الانابيب

2021 1825 0.050 0.054 1.700 0.039 5077963 9 0.33 

الاردنيةلصناعة
 الانابيب

2022 5244 0.080 0.126 1.855 -0.093 5459723 10 0.30 

 0.33 9 29654745 0.334 1.602 0.042 0.130 4295 2017 الاستثماراتالعامة

 0.44 9 29098155 0.318 1.480 0.013 0.200 4762 2018 الاستثماراتالعامة

 0.44 9 28619015 0.453 1.465 0.018- 0.190- 5229 2019 الاستثماراتالعامة

 0.44 9 25381393 0.429 1.500 0.061 0.250- 5696 2020 الاستثماراتالعامة

 0.40 10 27505835 0.421 1.449 0.079- 0.450 6163 2021 الاستثماراتالعامة

 0.42 12 25647454 0.477 1.805 0.072- 0.360 6630 2022 الاستثماراتالعامة
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

 0.44 9 11976720 0.121 1.661 0.041- 0.300 3847 2017 الالبانالاردنية

 0.44 9 16227798 0.119 1.387 0.009 0.450 3422 2018 الالبانالاردنية

 0.36 11 19168017 0.131 2.438 0.021 0.260 2997 2019 الالبانالاردنية

 0.45 11 21751841 0.156 2.275 0.080 0.210 3110 2020 الالبانالاردنية

 0.27 11 27670173 0.127 1.346 0.027 0.210- 1070 2021 الالبانالاردنية

 0.42 12 30432195 0.145 0.845 0.086- 0.140- 2260 2022 الالبانالاردنية

الباطونالجاهز
والتوريدات
 الانشائية

2017 2496 0.420 0.026 0.614 0.072 71340664 8 0.50 

الباطونالجاهز
والتوريدات
 الانشائية

2018 3250 0.320 0.127 0.476 0.110 66546137 8 0.38 

الباطونالجاهز
والتوريدات
 الانشائية

2019 4003 0.150 0.012 0.310 0.001 63236969 8 0.50 

الباطونالجاهز
والتوريدات
 الانشائية

2020 5364 0.120 0.042 0.362 0.104 54418878 10 0.40 

الباطونالجاهز
والتوريدات
 الانشائية

2021 4296 0.450 0.223 0.563 0.078 53647916 10 0.40 

الباطونالجاهز
والتوريدات
 الانشائية

2022 6871 0.360 0.012 0.578 0.075 47584287 10 0.40 

 0.13 8 19876777 5.892 0.575 0.194 0.300 1675 2017 البترولالوطنية

 0.22 9 26767446 5.309 0.583 0.024 0.450 2195 2018 البترولالوطنية

 0.14 7 29248260 5.542 0.429 0.034- 0.300 2715 2019 البترولالوطنية

 0.43 7 34799064 5.108 0.473 0.076 0.750 3873 2020 البترولالوطنية

 0.29 8 43029599 4.376 0.410 0.022 0.090 2479 2021 البترولالوطنية

 0.00 7 47045408 4.276 0.454 0.011 0.140- 4913 2022 البترولالوطنية
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

 0.325 1.386 0.132 0.420 3913 2017 البوتاسالعربية
10106050

00 
14 0.29 

 0.345 1.466 0.164 0.320 3494 2018 البوتاسالعربية
10885730

00 
14 0.36 

 0.448 0.641 0.112 0.150 2874 2019 البوتاسالعربية
11190390

00 
15 0.27 

 0.393 0.631 0.076- 0.120 2489 2020 البوتاسالعربية
13246970

00 
16 0.31 

 0.489 0.626 0.029 0.203 3177 2021 البوتاسالعربية
20257950

00 
15 0.33 

 0.512 0.662 0.073 0.197 1249 2022 البوتاسالعربية
19873480

00 
17 0.29 

الحياةللصناعات
 الدوائية

2017 1823 0.130 0.054 0.827 0.629 25941380 7 0.43 

الحياةللصناعات
 الدوائية

2018 1592 0.144 0.126 0.992 0.647 28160276 7 0.43 

الحياةللصناعات
 الدوائية

2019 1361 0.101 0.042 0.967 0.641 28065428 7 0.29 

الحياةللصناعات
 الدوائية

2020 962 0.133 0.013 0.840 0.687 32614125 8 0.38 

الحياةللصناعات
 الدوائية

2021 1236 0.129 -0.018 0.827 0.677 32503220 7 0.43 

الحياةللصناعات
 الدوائية

2022 500 0.123 0.061 0.846 0.697 34730145 7 0.43 

الصناعاتالبترو
 كيماويةالوسيطة

2017 3847 0.368 -0.079 1.357 -0.123 9834558 8 0.50 

الصناعاتالبترو
 كيماويةالوسيطة

2018 3422 0.309 -0.072 1.259 -0.068 9130584 7 0.43 

الصناعاتالبترو
 كيماويةالوسيطة

2019 2997 0.390 -0.041 1.250 -0.109 7711515 8 0.50 

البتروالصناعات
 كيماويةالوسيطة

2020 3110 0.309 0.009 1.156 -0.050 6890060 10 0.56 

الصناعاتالبترو
 كيماويةالوسيطة

2021 1070 0.271 0.021 1.147 0.001 6303567 9 0.44 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

الصناعاتالبترو
 كيماويةالوسيطة

2022 2797 -0.271 0.08 1.163 0.010 5183305 9 0.44 

التجاريةالصناعية
 الزراعية)الانتاج(

2017 2931 -0.015 0.027 1.012 0.046 27369898 8 0.38 

الصناعيةالتجارية
 الزراعية)الانتاج(

2018 3065 0.004 -0.086 1.000 0.058 28766037 8 0.44 

الصناعيةالتجارية
 الزراعية)الانتاج(

2019 3199 0.009 0.026 0.924 0.066 29189281 7 0.13 

الصناعيةالتجارية
 الزراعية)الانتاج(

2020 3333 0.045 0.127 0.881 0.117 31513529 7 0.29 

الصناعيةالتجارية
 الزراعية)الانتاج(

2021 3467 0.047 0.012 0.916 0.090 31981560 8 0.38 

الصناعيةالتجارية
 الزراعية)الانتاج(

2022 3601 0.068 0.042 0.918 0.120 33355306 7 0.43 

العالميةالحديثة
لصناعةالزيوت

 النباتية

2017 3735 0.058 0.223 0.713 0.132 11996501 7 0.43 

العالميةالحديثة
لصناعةالزيوت

 النباتية

2018 3869 0.065 0.031 0.696 0.121 11689129 8 0.50 

العالميةالحديثة
لصناعةالزيوت

 النباتية

2019 4003 0.068 0.071 0.589 0.158 12039129 7 0.43 

العالميةالحديثة
لصناعةالزيوت

 النباتية

2020 4137 0.056 -0.041 0.636 0.128 11143330 8 0.50 

العالميةالحديثة
لصناعةالزيوت

 النباتية

2021 4271 0.082 -0.133 0.895 0.137 11424385 10 0.56 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

العالميةالحديثة
لصناعةالزيوت

 النباتية

2022 4405 0.078 0.05 0.837 0.140 11151486 7 0.13 

العربيةلصناعة
 الالمنيوم)آرال(

2017 4539 -0.034 0.018 1.064 0.068 14933462 9 0.44 

العربيةلصناعة
 الالمنيوم)آرال(

2018 15915 -0.001 -0.085 0.937 0.088 15439146 8 0.13 

العربيةلصناعة
 الالمنيوم)آرال(

2019 14799 0.001 0.01 0.751 0.095 14120704 8 0.13 

العربيةلصناعة
 الالمنيوم)آرال(

2020 13682 0.017 0.113 0.650 0.129 14233308 8 0.25 

العربيةلصناعة
 الالمنيوم)آرال(

2021 12565 0.067 0.108 0.554 0.136 15132072 9 0.33 

العربيةلصناعة
 الالمنيوم)آرال(

2022 11449 0.076 -0.101 0.549 0.156 14529153 9 0.22 

العربيةلصناعة
المبيداتوالادوية

 البيطرية

2017 10332 0.097 0.028 0.912 0.296 24673068 8 0.13 

العربيةلصناعة
المبيداتوالادوية

 البيطرية

2018 9215 0.108 0.05 0.678 0.318 27427763 8 0.13 

العربيةلصناعة
المبيداتوالادوية

 البيطرية

2019 8099 0.129 0.013 0.545 0.314 29919158 10 0.40 

العربيةلصناعة
المبيداتوالادوية

 البيطرية

2020 5745 0.163 0.128 0.566 0.352 34296358 8 0.13 

العربيةلصناعة
المبيداتوالادوية

 البيطرية

2021 5879 0.149 0.052 0.563 0.358 35428549 9 0.22 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

العربيةلصناعة
المبيداتوالادوية

 البيطرية

2022 6013 0.177 -0.039 0.615 0.375 38862847 7 0.14 

العربيةلصناعة
 المواسيرالمعدنية

2017 6147 0.014 -0.057 0.780 0.143 18215685 7 0.43 

العربيةلصناعة
 المواسيرالمعدنية

2018 320 0.029 0.001 0.889 0.155 16747169 8 0.29 

العربيةلصناعة
 المواسيرالمعدنية

2019 547 0.017 -0.024 0.805 0.111 17584569 9 0.56 

العربيةلصناعة
 المواسيرالمعدنية

2020 774 0.068 -0.128 0.578 0.007 16016918 8 0.50 

العربيةلصناعة
 المواسيرالمعدنية

2021 1001 0.047 -0.066 0.647 0.134 14647538 7 0.43 

العربيةلصناعة
 المواسيرالمعدنية

2022 1228 0.067 0.084 0.669 0.060 14282413 8 0.50 

القدسللصناعات
 الخرسانية

2017 950 0.077 0.006 0.597 0.322 10693975 10 0.56 

القدسللصناعات
 الخرسانية

2018 1556 0.088 0.103 0.729 0.276 10641784 9 0.44 

القدسللصناعات
 الخرسانية

2019 3140 0.098 0.009 0.897 0.165 13602131 9 0.44 

القدسللصناعات
 الخرسانية

2020 2076 0.109 -0.113 0.407 0.011 13246315 8 0.38 

القدسللصناعات
 الخرسانية

2021 1825 0.119 0.029 0.613 0.073 13497750 8 0.44 

للصناعاتالقدس
 الخرسانية

2022 3214 0.130 0.141 0.556 -0.059 14800016 7 0.13 

المواردالصناعية
 الاردنية

2017 17890 0.140 0.146 0.458 0.329 21534815 9 0.44 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

المواردالصناعية
 الاردنية

2018 19124 0.151 0.001 0.525 0.258 17414389 10 0.56 

المواردالصناعية
 الاردنية

2019 20358 0.161 0.095 0.855 0.185 17345162 9 0.44 

المواردالصناعية
 الاردنية

2020 21592 0.172 0.107 0.657 -0.334 9382732 9 0.44 

المواردالصناعية
 الاردنية

2021 22826 0.182 0.119 0.500 0.043 9104311 8 0.38 

المواردالصناعية
 الاردنية

2022 24060 0.193 0.131 0.517 -0.253 5088483 8 0.44 

الوطنيةلصناعة
 الالمنيوم

2017 1823 0.203 0.143 1.286 0.010 13903676 7 0.13 

الوطنيةلصناعة
 الالمنيوم

2018 7856 0.214 0.155 1.303 0.079 14820721 7 0.29 

الوطنيةلصناعة
 الالمنيوم

2019 7162 0.224 0.167 0.058 -0.020 12649123 8 0.38 

الوطنيةلصناعة
 الالمنيوم

2020 6468 0.235 0.18 1.099 0.077 12740592 7 0.43 

الوطنيةلصناعة
 الالمنيوم

2021 5773 0.245 0.192 1.208 0.119 14483214 7 0.43 

الوطنيةلصناعة
 الالمنيوم

2022 5079 0.256 0.204 1.107 0.118 13443150 8 0.50 

الوطنيةلصناعة
 الصلب

2017 4385 0.235 0.216 1.171 0.043 10437130 7 0.43 

الوطنيةلصناعة
 الصلب

2018 3422 0.146 0.228 0.915 0.040 9269444 8 0.50 

الوطنيةلصناعة
 الصلب

2019 2997 0.056 -0.066 1.018 0.029 8683876 10 0.56 

الوطنيةلصناعة
 الصلب

2020 3110 0.175 0.084 0.877 0.046 6117174 7 0.13 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

الوطنيةلصناعة
 الصلب

2021 1070 0.172 0.006 0.745 0.025 6348504 9 0.44 

الوطنيةلصناعة
 الصلب

2022 2797 0.169 0.103 0.951 0.028 4772369 9 0.56 

الوطنيةلصناعة
الكوابلوالاسلاك

 الكهربائية

2017 2931 0.166 0.009 1.551 0.066 31113587 8 0.50 

الوطنيةلصناعة
الكوابلوالاسلاك

 الكهربائية

2018 3065 0.162 -0.113 1.113 0.045 29020057 7 0.43 

الوطنيةلصناعة
الكوابلوالاسلاك

 الكهربائية

2019 3995 0.128 0.029 1.280 -0.016 26037918 8 0.50 

الوطنيةلصناعة
الكوابلوالاسلاك

 الكهربائية

2020 4607 0.119 0.141 1.307 -0.173 20285871 10 0.56 

الوطنيةلصناعة
الكوابلوالاسلاك

 الكهربائية

2021 5219 0.110 0.146 1.067 -0.058 21850858 9 0.44 

الوطنيةلصناعة
الكوابلوالاسلاك

 الكهربائية

2022 5831 0.101 0.001 0.933 -0.167 17483765 9 0.44 

 0.38 8 62264384 0.025- 0.884 0.095 0.092 2931 2017 حديدالاردن

 0.44 8 62015691 0.002 0.930 0.107 0.082 3065 2018 حديدالاردن

 0.13 7 59889558 0.203- 1.074 0.119 0.073 2719 2019 حديدالاردن

 0.43 7 63062990 0.280- 1.018 0.131 0.064 2181 2020 حديدالاردن

 0.50 8 59392173 0.149- 0.957 0.167 0.055 1772 2021 حديدالاردن

 0.43 7 59915823 0.290- 0.804 0.18 0.046 2336 2022 حديدالاردن

دارالدواءللتنمية
 والاستثمار

2017 2251 -0.353 0.192 0.526 -0.090 
10863111

8 
8 0.50 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

دارالدواءللتنمية
 والاستثمار

2018 2328 -0.189 0.204 0.523 0.384 
10840436

4 
10 0.56 

دارالدواءللتنمية
 والاستثمار

2019 1091 -0.307 0.216 0.454 0.378 99734102 7 0.13 

دارالدواءللتنمية
 والاستثمار

2020 2189 0.267 0.228 0.309 0.407 
10160180

6 
9 0.44 

دارالدواءللتنمية
 والاستثمار

2021 3287 0.022 -0.066 0.465 1.326 99280594 8 0.13 

دارالدواءللتنمية
 والاستثمار

2022 4385 0.250 0.084 0.522 1.338 95879315 8 0.13 

 0.25 8 13162612 0.320 0.522 0.006 0.022 22589 2017 دارالغذاء

 0.33 9 13181245 0.288 0.409 0.103 0.041 30214 2018 دارالغذاء

 0.29 7 12623750 0.289 0.301 0.009 0.002 1489 2019 دارالغذاء

 0.38 8 12923459 0.269 0.347 0.113- 0.013 18563 2020 دارالغذاء

 0.43 7 12661016 0.227 0.416 0.029 0.040 8013 2021 دارالغذاء

 0.43 7 12532123 0.217 0.343 0.141 0.026 20358 2022 دارالغذاء

سنيورةللصناعات
 الغذائية

2017 5263 0.109 0.146 0.566 0.382 44612735 8 0.50 

سنيورةللصناعات
 الغذائية

2018 6247 0.130 0.001 1.329 0.353 61281387 7 0.43 

سنيورةللصناعات
 الغذائية

2019 4478 0.168 0.095 0.818 0.369 67402382 8 0.50 

سنيورةللصناعات
 الغذائية

2020 4544 0.173 0.107 1.011 0.369 68574932 10 0.56 

سنيورةللصناعات
 الغذائية

2021 4152 0.209 0.119 1.204 0.310 
10073968

6 
9 0.44 

سنيورةللصناعات
 الغذائية

2022 3759 0.231 0.068 1.131 0.318 
10438645

9 
9 0.44 

فلادلفيالصناعة
 الادوية

2017 3367 0.131 0.067 0.794 0.216 23924273 8 0.38 



106 
 

 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

فلادلفيالصناعة
 الادوية

2018 2974 0.094 0.065 0.901 0.216 28160276 8 0.44 

فلادلفيالصناعة
 الادوية

2019 2582 0.109 0.064 0.939 0.259 28065428 8 0.50 

فلادلفيالصناعة
 الادوية

2020 2189 0.012 0.062 0.915 0.116 32614125 7 0.43 

فلادلفيالصناعة
 الادوية

2021 1797 0.034 0.061 1.309 0.259 33036853 8 0.50 

فلادلفيالصناعة
 الادوية

2022 1404 -0.007 0.059 1.342 0.209 34014181 10 0.56 

مصانعالاتحاد
لانتاجالتبغ
 والسجائر

2017 1012 0.298 0.058 1.383 0.609 14208958 7 0.13 

مصانعالاتحاد
لانتاجالتبغ
 والسجائر

2018 619 -0.238 0.056 1.117 0.349 13729677 9 0.44 

مصانعالاتحاد
لانتاجالتبغ
 والسجائر

2019 1420 -0.262 0.055 0.977 -0.140 16032112 9 0.56 

مصانعالاتحاد
لانتاجالتبغ
 والسجائر

2020 1425 -0.360 0.053 0.979 -0.293 15007548 8 0.50 

مصانعالاتحاد
لانتاجالتبغ
 والسجائر

2021 1629 -0.341 -0.086 0.938 -0.659 15073550 7 0.43 

مصانعالاتحاد
لانتاجالتبغ
 والسجائر

2022 1833 -0.202 -0.108 0.973 -0.980 15712486 8 0.50 

مصانعالاجواخ
 الاردنية

2017 3995 0.069 0.066 0.929 0.694 60909427 10 0.56 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

مصانعالاجواخ
 الاردنية

2018 4852 0.057 0.055 0.986 0.547 66765296 8 0.50 

مصانعالاجواخ
 الاردنية

2019 4136 0.051 0.049 0.850 0.637 65018748 10 0.56 

مصانعالاجواخ
 الاردنية

2020 4559 0.030 0.029 0.773 0.370 74623938 9 0.44 

مصانعالاجواخ
 الاردنية

2021 4982 0.027 0.026 0.809 0.344 76730486 9 0.44 

مصانعالاجواخ
 الاردنية

2022 5405 0.013 0.013 0.960 0.255 80659807 8 0.38 

مصانعالزيوت
 النباتيةالاردنية

2017 2588 0.134 0.115 3.200 0.454 7531099 8 0.44 

مصانعالزيوت
 النباتيةالاردنية

2018 2931 0.128 0.108 3.294 0.389 7696362 7 0.13 

مصانعالزيوت
 النباتيةالاردنية

2019 3065 0.164 0.141 0.825 0.442 7844303 9 0.44 

مصانعالزيوت
 النباتيةالاردنية

2020 1828 0.168 0.141 0.947 0.412 7813260 10 0.56 

مصانعالزيوت
 النباتيةالاردنية

2021 2066 0.151 0.127 0.795 0.311 8174829 9 0.44 

مصانعالزيوت
 النباتيةالاردنية

2022 1063 0.172 0.144 0.744 0.322 8233278 9 0.44 

مصانعالكابلات
 المتحدة

2017 2562 -0.070 -0.049 0.438 -0.024 48541103 8 0.38 

مصانعالكابلات
 المتحدة

2018 3069 -0.052 -0.035 0.371 -0.004 49868838 8 0.44 

مصانعالكابلات
 المتحدة

2019 3575 -0.021 -0.015 0.385 0.016 44605062 7 0.13 

مصانعالكابلات
 المتحدة

2020 4082 0.191 0.146 0.288 0.031 44181829 7 0.29 
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

مصانعالكابلات
 المتحدة

2021 4588 0.017 0.012 0.271 0.054 47260533 8 0.38 

مصانعالكابلات
 المتحدة

2022 5095 0.138 0.103 0.370 0.072 44417029 7 0.43 

مصفاةالبترول
 الاردنية

2017 5614 0.150 0.022 2.115 0.061 
14640857

73 
7 0.43 

مصفاةالبترول
 الاردنية

2018 6137 0.160 0.026 0.811 0.072 
14402215

99 
8 0.50 

مصفاةالبترول
 الاردنية

2019 6659 0.179 0.034 1.250 0.093 
12911937

49 
7 0.43 

مصفاةالبترول
 الاردنية

2020 7182 0.007 0.001 1.707 0.050 
10939707

37 
8 0.50 

مصفاةالبترول
 الاردنية

2021 7704 0.199 0.042 0.783 0.114 
12434654

01 
10 0.56 

مصفاةالبترول
 الاردنية

2022 8227 0.122 0.030 0.893 0.103 
10703399

70 
8 0.50 

مناجمالفوسفات
 الاردنية

2017 1980 -0.096 -0.061 0.984 -0.042 952922 10 0.56 

مناجمالفوسفات
 الاردنية

2018 2255 0.070 0.042 0.797 0.105 1122336 7 0.13 

مناجمالفوسفات
 الاردنية

2019 3848 0.030 0.018 1.507 0.076 1166347 9 0.44 

مناجمالفوسفات
 الاردنية

2020 5441 0.046 0.025 0.779 0.061 1144165 8 0.13 

مناجمالفوسفات
 الاردنية

2021 7034 0.362 0.223 0.862 0.371 1505176 8 0.13 

مناجمالفوسفات
 الاردنية

2022 8627 0.350 0.215 0.977 0.349 1516091 8 0.25 

 0.33 9 320140 0.930 1.438 0.457- 0.034 11790 2017 العامةللتعدين

 0.22 9 688507 0.320 2.114 0.419- 0.007- 10124 2018 العامةللتعدين
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 year الشركة
التطور
 التكنولوجي

ROE  ROA  
Tonins 

Q 
OPM حجمالشركة 

حجم
مجلس
 الادارة

 الاستقلالية

 0.13 8 906227 0.400 1.972 0.372- 0.298 12568 2019 العامةللتعدين

 0.13 8 812683 0.480 1.342 0.280- 0.238- 15874 2020 العامةللتعدين

 0.40 10 1019769 0.560 1.152 0.250 0.262- 16263 2021 للتعدينالعامة

 0.43 7 1077047 0.640 1.567 0.021- 0.364- 18597 2022 العامةللتعدين
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 spss( مخرجات برنامج 2الملحق رقم )

Descriptive 
 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

TD 198 320 48,919 5,944.84 6,301.393 

CS 198 320,140 1,464,085,773 67,580,453.42 216,077,489.988 

ROE 198 -.364 .450 .09922 .154003 

ROA 198 -.457 .490 .05062 .109427 

ToninsQ 198 .058 3.294 .97384 .488399 

OPM 198 -.980 5.892 .32103 .892287 

M1 198 7 17 8.52 1.595 

M2 198 .222 .560 .37763 .134451 

Valid N (listwise) 198     

 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

CS 198 21,212 1,464,085,773 67,116,480.72 216,205,290.0

33 

TD 198 320 48,919 5,944.84 6,301.393 

ROE 198 -.364 .450 .09922 .154003 

ROA 198 -.457 .490 .05062 .109427 

Valid N (listwise) 198     

 
Correlations 
 

 

Correlations 

 M1 M2 

M1 Pearson Correlation 1 .164* 

Sig. (2-tailed)  .021 

N 198 198 

M2 Pearson Correlation .164* 1 

Sig. (2-tailed) .021  

N 198 198 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Coefficientsa 
 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 M1 .573 1.328 

M2 .573 1.328 

a. Dependent Variable: FP 

 

Regression 

 

H01 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 CS, TDb . Enter 

a. Dependent Variable: FP 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .233a .054 .044 14.149009 

a. Predictors: (Constant), CS, TD 

 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 2232.904 2 1116.452 5.577 .004b 

Residual 39037.921 195 200.194   

Total 41270.825 197    

a. Dependent Variable: FP 

b. Predictors: (Constant), CS, TD 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .763 1.412  .540 .590 

TD .000 .000 .173 2.480 .014 

CS 1.005E-8 .000 .150 2.154 .032 

a. Dependent Variable: FP 

 

H01.1 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 CS, TDb . Enter 

a. Dependent Variable: ROE 

b. All requested variables entered. 

 
 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .191a .036 .026 .214637 

a. Predictors: (Constant), CS, TD 

 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .339 2 .169 3.674 .027b 

Residual 8.983 195 .046   

Total 9.322 197    

a. Dependent Variable: ROE 

b. Predictors: (Constant), CS, TD 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .001 .021  .035 .972 

TD -4.384E-6 .000 -.127- -1.806- .073 

CS 1.472E-10 .000 .146 2.080 .039 

a. Dependent Variable: ROE 

 

H01.2 

 
 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 CS, TDb . Enter 

a. Dependent Variable: ROA 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .188a .035 .025 .144251 

a. Predictors: (Constant), CS, TD 

 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .148 2 .074 3.566 .030b 

Residual 4.058 195 .021   

Total 4.206 197    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), CS, TD 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .025 .014  1.768 .079 

TD -4.238E-6 .000 -.183- -2.597- .010 

CS 3.366E-11 .000 .050 .708 .480 

a. Dependent Variable: ROA 

 

 
 

H01.3 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 CS, TDb . Enter 

a. Dependent Variable: ToninsQ 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .088a .008 -.002- .488978 

a. Predictors: (Constant), CS, TD 

 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .367 2 .183 .767 .466b 

Residual 46.624 195 .239   

Total 46.991 197    

a. Dependent Variable: ToninsQ 

b. Predictors: (Constant), CS, TD 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .955 .049  19.561 .000 

TD 9.817E-7 .000 .013 .177 .859 

CS 1.965E-10 .000 .087 1.219 .224 

a. Dependent Variable: ToninsQ 

 

 

H01.4 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 CS, TDb . Enter 

a. Dependent Variable: OPM 

b. All requested variables entered. 

 
 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .080a .006 -.004- .893940 

a. Predictors: (Constant), CS, TD 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.016 2 .508 .636 .531b 

Residual 155.830 195 .799   

Total 156.847 197    

a. Dependent Variable: OPM 

b. Predictors: (Constant), CS, TD 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .390 .089  4.376 .000 

TD -9.971E-6 .000 -.070- -.986- .325 

CS -1.517E-10 .000 -.037- -.515- .607 

a. Dependent Variable: OPM 

 

 

H02 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered 

Variables 

Removed Method 

1 M2, M1b . Enter 

a. Dependent Variable: FP 

b. All requested variables entered. 

 
 

 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .192a .037 .027 14.278764 

a. Predictors: (Constant), M2, M1 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1513.619 2 756.810 3.712 .026b 

Residual 39757.205 195 203.883   

Total 41270.825 197    

a. Dependent Variable: FP 

b. Predictors: (Constant), M2, M1 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -2.334- 2.629  -.888- .376 

M1 .925 .356 .187 2.601 .010 

M2 1.229 5.008 .018 .245 .806 

a. Dependent Variable: FP 

 

 

 

H02.1 

 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 M2, M1b . Enter 

a. Dependent Variable: ROE 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .115a .013 .003 .217196 

a. Predictors: (Constant), M2, M1 

 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .123 2 .062 1.304 .274b 

Residual 9.199 195 .047   

Total 9.322 197    

a. Dependent Variable: ROE 

b. Predictors: (Constant), M2, M1 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.074- .040  -1.844- .067 

M1 .005 .005 .074 1.015 .311 

M2 .077 .076 .074 1.014 .312 

a. Dependent Variable: ROE 

 

 

H02.2 

 
 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 M2, M1b . Enter 

a. Dependent Variable: ROA 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .179a .032 .022 .144489 

a. Predictors: (Constant), M2, M1 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .135 2 .067 3.232 .042b 

Residual 4.071 195 .021   

Total 4.206 197    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), M2, M1 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.059- .027  -2.234- .027 

M1 .006 .004 .127 1.761 .080 

M2 .072 .051 .102 1.420 .157 

a. Dependent Variable: ROA 

 

 

H02.3 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 M2, M1b . Enter 

a. Dependent Variable: ToninsQ 

b. All requested variables entered. 

 

 
 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .118a .014 .004 .487451 

a. Predictors: (Constant), M2, M1 

 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .657 2 .329 1.384 .253b 

Residual 46.334 195 .238   

Total 46.991 197    

a. Dependent Variable: ToninsQ 

b. Predictors: (Constant), M2, M1 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.102 .090  12.284 .000 

M1 -.019- .012 -.115- -1.581- .116 

M2 -.029- .171 -.012- -.172- .864 

a. Dependent Variable: ToninsQ 

 

H02.4 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 M2, M1b . Enter 

a. Dependent Variable: OPM 

b. All requested variables entered. 

 
 
 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .450a .203 .194 .800838 

a. Predictors: (Constant), M2, M1 

 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 31.785 2 15.893 24.780 .000b 

Residual 125.061 195 .641   

Total 156.847 197    

a. Dependent Variable: OPM 

b. Predictors: (Constant), M2, M1 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.498- .147  -3.376- .001 

M1 .047 .020 .154 2.353 .020 

M2 1.682 .281 .392 5.988 .000 

a. Dependent Variable: OPM 

 

 

 

H03 

 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 CS, TDb . Enter 

a. Dependent Variable: M 

b. All requested variables entered. 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .094a .009 -.001- .812384 

a. Predictors: (Constant), CS, TD 

 

 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 1.139 2 .570 .863 .423b 

Residual 128.694 195 .660   

Total 129.833 197    

a. Dependent Variable: M 

b. Predictors: (Constant), CS, TD 

 

  



122 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.515 .081  55.671 .000 

TD -8.401E-6 .000 -.065- -.914- .362 

CS -2.446E-10 .000 -.065- -.913- .362 

a. Dependent Variable: M 

 

 
 
H04 

 

Scalar Estimates (Group number 1 - Default model) 

Maximum Likelihood Estimates 

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

   Estimate S.E. C.R. P Label 

M <--- TD .000 .000 -2.373 .078  

FP <--- M 2.211 .673 3.285 .001  

FP <--- TD .000 .000 3.115 .002  

Standardized Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

   Estimate 

M <--- TD -.167 

FP <--- M .227 

FP <--- TD .216 

Intercepts: (Group number 1 - Default model) 

   Estimate S.E. C.R. P Label 

TD   5944.838 447.820 13.275 ***  

M   3.497 .144 24.355 ***  

FP   -6.362 2.717 -2.342 .019  

Variances: (Group number 1 - Default model) 

   Estimate S.E. C.R. P Label 

e5   39507008.731 3980668.692 9.925 ***  

e4   2.144 .216 9.925 ***  

e1   191.372 19.282 9.925 ***  
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Matrices (Group number 1 - Default model) 

Total Effects (Group number 1 - Default model) 

 TD M 

M .000 .000 

FP .326 .211 

Standardized Total Effects (Group number 1 - Default model) 

 TD M 

M -.167 .000 

FP .178 .227 

Direct Effects (Group number 1 - Default model) 

 TD M 

M .000 .000 

FP .326 .211 

Standardized Direct Effects (Group number 1 - Default model) 

 TD M 

M -.167 .000 

FP .216 .227 

Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

 TD M 

M .000 .000 

FP .000 .000 

Standardized Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

 TD M 

M .000 .000 

FP -.038 .000 

Model Fit Summary 

CMIN 

Model NPAR CMIN DF P CMIN/DF 

Default model 9 .000 0   

Saturated model 9 .000 0   

Independence model 6 22.380 3 .000 7.460 
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RMR, GFI 

Model RMR GFI AGFI PGFI 

Default model .000 1.000   

Saturated model .000 1.000   

Independence model .036 .599 .279 .346 

Baseline Comparisons 

Model 
NFI 

Delta1 

RFI 

rho1 

IFI 

Delta2 

TLI 

rho2 
CFI 

Default model 1.000  1.000  1.000 

Saturated model 1.000  1.000  1.000 

Independence model .000 .000 .000 .000 .000 

Parsimony-Adjusted Measures 

Model PRATIO PNFI PCFI 

Default model .000 .000 .000 

Saturated model .000 .000 .000 

Independence model 1.000 .000 .000 

NCP 

Model NCP LO 90 HI 90 

Default model .000 .000 .000 

Saturated model .000 .000 .000 

Independence model 19.380 7.906 38.318 

FMIN 

Model FMIN F0 LO 90 HI 90 

Default model .000 .000 .000 .000 

Saturated model .000 .000 .000 .000 

Independence model .114 .098 .040 .195 

RMSEA 

Model RMSEA LO 90 HI 90 PCLOSE 

Independence model .021 .116 .255 .001 

AIC 

Model AIC BCC BIC CAIC 

Default model 18.000 18.373   

Saturated model 18.000 18.373   

Independence model 34.380 34.628   

ECVI 

Model ECVI LO 90 HI 90 MECVI 

Default model .091 .091 .091 .093 
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Model ECVI LO 90 HI 90 MECVI 

Saturated model .091 .091 .091 .093 

Independence model .175 .116 .271 .176 

HOELTER 

Model 
HOELTER 

.05 

HOELTER 

.01 

Default model   

Independence model 69 100 

 




